UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING

Samenvattingen bevatten de verplichte informateveirdt weergegeven in de vorm vaalémenten”.
Deze Elementen zijn genummerd in de Afdelingen A (A.1 — E.7). Deze Samenvatting bevat alle
Elementen die dienen te worden opgenomen in eerensatting voor de Obligaties (Notesyelke
uitgegeven zijn door de Uitgevende Instelling @@syuonder haar programma van gewaarborgde
obligaties, warrants en certificatensécured note, warrant and certificate prograjnman EUR
20.000.000.000 (hetPtogramma" ("Programme")). Omdat sommige Elementen niet moeten worden
besproken, kunnen er lacunes zijn in de volgoradedeanummering van de Elementen. Zelfs wanneer een
Element moet worden opgenomen in de samenvattimglleman het type van Obligaties (Notes), is het
mogelijk dat geen relevante informatie kan wordegeyen met betrekking tot dat Element. In dat geval
werd een beknopte verklaring opgenomen om sameatten waarom er geen relevante informatie kan
worden gegeven.

Afdeling A — Inleiding en waarschuwingen

Element

Titel

Al

Waarschuwing
dat de
samenvatting als
een inleiding
moet worden
gelezen en
bepaling
betreffende
vorderingen

Deze samenvatting moet worden gelezen als eemliimjebp het bas
prospectustfase prospectyshetreffende het ProgrammBrégramme
(de 'Basis Prospectus(“ Base Prospectus’)).

ledere beslissing om te beleggen in de hierin oreseim effecten moet

gebaseerd zijn op de bestudering van het gehelis BasspectusBase
Prospectulsdoor de belegger.

Wanneer er een vordering met betrekking tot derimétie in het Basig
Prospectus Rase Prospectisbij een rechterlijke instantie aanhang

wordt gemaakt, is het mogelijk dat de belegger alte eiser optreedt,

volgens de nationale wetgeving van de lidstatendeafturopese Unig
de kosten van de vertaling van het Basis ProspéBlase Prospectis
moet dragen voordat de rechtsvordering kan wondgesiteld.

Alleen de personen die de samenvatting, met inpegrn de vertaling
ervan, hebben ingediend, kunnen burgerrechteliflsprakelijk worden

gesteld, maar alleen indien de samenvatting, warmigeamen met de

andere delen van het Basis Prosped#s¢ Prospectiisvordt gelezen

misleidend, onjuist of inconsistent is, of indieify wvanneer zij samemn

met de andere delen van het Basis ProspeBase(Prospectiisvordt

gelezen, niet de kerngegevens bevat om beleggéedgen wanneer zij

overwegen in die effecten te investeren.

A.2

Toestemming
voor het gebruik
van het Basis
ProspectusRase
Prospectuy
geldigheidsduur
en andere
voorwaarden die
hiermee verband
houden

De Obligaties Notes) (met eenwaarde peieenheii lager dan€100.000 (of
het equivalent hiervan in een andere munteenhekd))nen worden
aangeboden in omstandigheden waarin er geen lhigtevan de
prospectusplicht zoals bepaald in de Richtlijn 200G van het Europeg
Parlement en de Raad van 4 november 2003 Rdespectusrichtlijn”)
bestaat. Naar een dergelijke aanbieding wordt vesweals een Niet-
vrijgestelde Aanbieding' (“Non-exempt Offer”).

g

n

De Uitgevende Instellinggsue) stemt in met het gebruik van het Basis

ProspectusBase Prospectiisroor elke doorverkoop of plaatsing van
Obligaties Note$ (de 'Openbare Aanbieding' ("Public Offer")) mits
de volgende voorwaarden worden nageleefd:

(a) de instemming geldt slechts tijdens de peridigeloopt van 2 juni
2014 (inbegrepen) tot 18 juli 2014 (inbegrepen)
"Aanbiedingsperiode' ("Offer Period"));

(b) de enige persoon die gemachtigd is om het BaispectusHase
Prospectulte gebruiken om de Openbare Aanbiedifghic Offe)

de

(de



Element

Titel

tedoen is VDK Spaarbank n; er

(c) de instemming heeft enkel betrekking op hetrgigbvan het Basig
Prospectus Rase Prospect)smet het oog op de Openbd
Aanbieding Public Offe) in Belgié.

EEN BELEGGER DIE VIA EEN NIET -VRIJGESTELDE
AANBIEDING (NON-EXEMPT OFFER) EEN OBLIGATIE
(NOTE) WENST TE VERWERVEN OF VERWERFT BIJ EEN
ERKENDE AANBIEDER ( AUTHORISED OFFEROR) ZAL DAT
DOEN, EN HET AANBIEDEN EN VERKOPEN VAN
DERGELIJKE EFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
ERKENDE AANBIEDER (AUTHORISED OFFEROR) ZAL
WORDEN UITGEVOERD CONFORM DE VOORWAARDEN EN
ANDERE AFSPRAKEN TUSSEN DEZE ERKENDE AANBIEDER
(AUTHORISED OFFEROR) EN DEZE BELEGGER, MET
INBEGRIP VAN DE AFSPRAKEN VAN PRIJS (PRICE),
TOEWIJZING ( ALLOCATION) EN AFWIKKELING
(SETTLEMENT). DE AANBIEDER (OFFEROR) ZAL DEZE
INFORMATIE AAN DE BELEGGER MEEDELEN OP HET
OGENBLIK DAT DE AANBIEDING WORDT GEDAAN EN DE
AANBIEDER IS VOOR DEZE INFORMATIE AANSPRAKELIJK.
NOCH DE UITGEVENDE INSTELLING ( ISSUER) OF WELKE
DEALER DAN OOK ZIJN VOOR DEZE INFORMATIE JEGENS
DE BELEGGERS AANSPRAKELIJK.
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Afdeling B - Uitgevende Instelling (ssuer)

Element

Titel

B.1

Officiéle en

De uitgevende instelling is SecurAsset S.A., en handelt via |

handelsnaam vap Compartiment Compartment 2014-264 (de Uitgevende Instelling

de Uitgevende
Instelling (ssue)

(“I'ssuer™)).

B.2

Vestigingsplaat:
rechtsvorm/wetge-
ving/land van
oprichting

De Uitgevende Instellir (Issue) is een naamloze vennootschisociété
anonymg wiens activiteiten onderworpen zijn aan de Lukangse
(Groothertogdom Luxemburgltixemburg") wet van 22 maart 2004 op
de effectisering, zoals gewijzigd (deEffectiseringswet van 2004
(“Securitisation Act 2004™)).

De Uitgevende
vestigingsplaats in Groothertogdom Luxemburg.

Instelling I§sue) werd opgericht en heeft haar

B.1€

Rechtstreekse €
middellijke
eigendom en
zeggenschap

Stichting AssetSecur, een stichtiigeldig opgericht onde Nederland:
recht, bezit alle aandelen van de Uitgevende Iimggllssuej.

B.17

Gevraagde
kredietratings

De Obligaties Note?) hebben geen ratir

B.2C

Verklaring of de
Uitgevende
Instelling (ssue)
is opgericht alg
een entiteit voor
de uitgifte van
door activa
gedekte
waardepapieren
(asset backed
securitie$

De Uitgevende Instellir (Issue) is opgericht als een gereglementee

effectiserings-onderneming overeenkomstig de Effedhgswet van 2004

(Securitisation Act 2004 met het oog op het aanbieden van effecte
overeenstemming met de bepalingen van deze wet. Ubgevende
Instelling (ssue) is derhalve opgericht als especial purpose vehiclef

als een entiteit voor de uitgifte van door activedekte waardepapieren

(asset backed securitles

B.21

Voornaamste
activiteiten van de
Uitgevende

Instelling (ssue)
en overzicht var
de partijen bij de
transactie (me
inbegrip van
directe of indirecte
eigendomsbanden)

Luidens de statut¢ (articles of incorporatio) van de Uitgevende Instelli
(Issue) is het maatschappelijk doel van de Uitgevendéellirsg (Issue)
het aangaan en uitvoeren van door de Effectisesieigsvan 2004
(Securitisation Act 200Q4toegestane transacties en het dienst doer
vehikel voor dergelijke transacties.

BNP Paribas Arbitrage S.N.C., die optreedt alsataensteller grranger)
in het kader van het Programm&rggramm¢, als berekeningsage
(calculation agent betreffende de  Obligaties N¢teg (de
"Berekeningsagent (“Calculation Agent”)) en als dealer met betrekkin
tot de ObligatiesNote3 (de 'Dealer"), en BNP Paribas Securities Servic
bijkantoor Luxemburg, die onder meer optreedt aliggifte- en
betalingsagent igsuing and paying agent (de ‘Uitgifte- en
Betalingsagent (“Issuing and Paying Agent”)), geldbeheerdercésh
manage) (de 'Geldbeheerdet (“Cash Manager”)) en rekeningbank
(account bank zijn volledige dochtervennootschappen van BNHAbaa.
BNP Paribas Trust Corporation UK Limited, die optitalstrustee met
betrekking tot de Obligaties Npte3 (de ‘'Trustee’), is een
dochtervennootschap van BNP Paribas SecuritiescBsrv

BNP Paribas treedt op als Swap Tegenpatijgp Counterpany

als

Nt

g9
S,

B.22

Verklaring

Niet van toepassinaangezien de Uitgevende Instell (Issue) reeds
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betreffende he

niet aanvangel
van de
werkzaamheden

en geen financiéle
overzichten

begonnen is met haar werkzaamheden en ook reedstgseerde
1 financiéle rekeningen heeft gepubliceerd voor denjaindigend op 3]
december 2012 en 31 december 2011.

B.2: Geselecteerd Geselecteerddinanciéle informatie
belangrijke
historische
financiéle 31/12/201. 31/12/201
informatie ~ met EUR EUR
betrekking tot de Bedrijfsresultaat  voor  he 2.182,3l -33,0¢
Uitgevende boekjaar
Instelling (ssue) Totaal activ: 675.031.847,7 631.506.606,
Totaal passiv 675.031.847,7 631.506.606,
Geselecteerde ongecontroleerde tussentijdse finaéla informatie
30/06/2012 30/06/2013
Bedrijfsresultaat  voor  de 4.317,74 13.543,15
periode van zes maanden tot 30
juni
Totaal activa 646.751.119,29 1.030.240.289,55
Totaal passiva 646.751.119,29 1.030.240.289,55
B.24 Beschrijving var| Niet van toepassing aangezienzich sinds 31 december 2012 g
belangrijke negatieve wijzigingen van grote betekenis hebbeorgedaan in de
negatieve financiéle positie of vooruitzichten van de Uitgade Instelling
wijzigingen sinds| (Issue).
de datum van de
laatst
gepubliceerde
gecontroleerde
financiéle
overzichten
B.2t Beschrijving var| Compartiment (Compartmer) 2014-264 omvat een pool var

de onderliggendse
activa

2 "Bezwaarde Activd (“Charged Assets’), die afgescheiden zullen zijn
van de pools van Bezwaarde Activ@h@rged Assefamet betrekking tot
alle anderecompartimergn (compartmenfs van SecurAsset S.A. De
Bezwaarde Activa Gharged Asse}szijn de activa die dienen voor de
securering van de voldoeninge€urg van de vorderingen voortvlioeiend

aantonen dat ze fondsen kunnen opleveren waarmeersighuldigde en
opeisbare betalingen met betrekking tot de ObkgaiNoteg kunnen
worden verricht.

Een beschrijving van de algemene eigenschappenlevachuldenaars of,
indien van toepassing, een algemene beschrijvingiedere schuldenaar,
met betrekking tot de Bezwaarde Activ@h@rged Asse}lss opgenomen
in de Elementen B.29 (met betrekking tot de Swapgempartij Swap
Counterparty (zoals gedefinieerd in Element B.29 hieronden)B:30
hieronder.

De Bezwaarde ActivaGharged Assefomvatten:

1)

uit de Obligaties Note3 en beschikken over de eigenschappen die

(a) een over-the-counter derivatenovereenkomst, e  diwordt
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gedocumenteerd in een masterovereenkomst zoal$lgegud dool
de International Swaps and Derivatives Associatlop, ("ISDA"),

tussen de Uitgevende Instellinggue) en de Swap Tegenpartiap
Counterparty en een bevestiging die bij wijze van referengpdalde
door de ISDA gepubliceerde definities inhoudt (d&wap
Overeenkomst (“ Swap Agreement”));

(b) een deposito-overeenkomst aangegaan door tdevende Instelling
(Issue) met de Deposito TegenpartiDéposit Counterparly (zoals
gedefinieerd in Element B.30 hieronder) (deDeposito
Overeenkomst (“Deposit Agreement”))

(c) fondsen van tijd tot tijd gehouden bij de Ufigr en Betalingsagent
(Issuing and Paying Agenen de Rekeningbank¢count Bankvoor
betalingen verschuldigd krachtens de Obligatiddotés (de
"Contante Activa' (“Cash Assts’)).

Zie Element B.29 voor nadere informatie met betirekkot de verwachtg
kasstromen krachtens de Swap Overeenko@aa Agreementen de
Deposito Overeenkomsbéposit AgreemehtZie Element B.30 voor mee
informatie betreffende de Swap Tegenpar8jvgp Counterpardyen de
Deposito Tegenpartifeposit Counterparly

=

De Bezwaarde ActivaQharged Assejsstaan exclusief ter beschikking t
voldoening van de vorderingen van dé&eWwaarborgde Partijer’
(“Secured Parties’) (zijnde ieder van de Trustee, iedere curator,
Obligatiehouders Noteholders de Swap Tegenpartij Sgvap
Counterparty), de "Agenter’ (zijnde de Uitgifte- en Betalingsagent
(Issuing and Paying Agentde Berekeningsager€élculation Agenten de
GeldbeheerdeiQash Manage).

11

=

De Bezwaarde ActivaGharged Assefsomvatten geen onroerend goed
en de Uitgevende Instellinds6ue) zal geen verslagen opstellen met
betrekking tot de waarde van de Bezwaarde Activha(ged Asse}s
noch zullen dergelijke verslagen beschikbaar wordmsteld aarn
beleggers.

B.2€ Parameter Niet van toepassing aangezien de Bezwaarde / (Charged Asse)
waarbinnen  kan niet bestemd zijn om verhandeld te worden of op @esere manief
worden belegd actief beheerd te worden door de Uitgevende Insteflssue).
met betrekking tot
een actief
beheerde pool van
activa die diener
ter dekking van de
uitgifte

B.27 Verklaring Niet van toepassing aangezien de Uitgevende limg (Issue) geen
betreffende verdere effecten zal uitgeven die inwisselbaar migt de Obligaties
inwisselbare (Notes.
uitgiftes

B.2¢ Beschrijving van di| De Obligaties Note$) worden in het leven geroepen door @anvullend

structuur van de

transacties

trustovereenkomst  pplemental trust degd (de ‘'Aanvullende
Trustovereenkomst' (Supplemental Trust Depdtussen -onder meer- d
Uitgevende Instelling I¢sue) en de Trustee. De Aanvullend
TrustovereenkomstSupplemental Trust Depdult de trustovereenkomst
(trust deedl aan met betrekking tot het Programnfrogramme (de
"Trustovereenkomst' (“ Trust Deed”)).

@ @

Op of rond de Uitgiftedatumigsue Datg zal de Uitgevende Instelling
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(Issue) de Swap Overeenkon (Swap Agreeme) en de Depositc
Overeenkomst Oeposit Agreemehtaangaan. Een deel van de opbrengst
van de uitgifte van de Obligatieddte$ zal worden betaald aan de Deposjto
Tegenpartij Deposit Counterparly overeenkomstig de Deposito
Overeenkomsteposit Agreemeht

Overeenkomstig de Swap Overeenkom&wdp Agreementzal de
Uitgevende Instellingl¢ésue) haar verplichtingen betreffende de betaling
van rente verschuldigd onder de Obligatiestég afdekken ljedge.

B.2¢

Beschrijving var
de kasstromen e
informatie
betreffende de
Hedging
Tegenpartij

nOvereenkomstig de Deposito Overeenkonsppsit Agreemepimoet de

Deposito Overeenkomst (Deposit Agreement)

Uitgevende Instellingl§¢suel op de derde werkdag volgend op de Uitgifte
Datum (ssue Daty aan de Deposito Tegenpartipdposit Counterparly
een bedrag betalen (heDeépositd' (Deposi)) dat, gebaseerd op de
rentepercentages die gelden op de Handelsdafuadd Datg (zijnde 12
mei 2014), de Deposito Tegenparbjeposit Counterparlyin staat stelt op
of voor de VervaldatumMaturity Date een bedrag gelijk aan 100 procent
van de totale nominale waarde van de Obligailegg$ op dat moment aan
de Uitgevende Instellindgsue}) te betalen.

Op of voor de VervaldatumMaturity Date (die datum, de Deposito
Beéindigingsdatumi (“Deposit Termination Date’)) zal de Deposito
Tegenpartij Deposit Counterparlyaan de Uitgevende Instellingsgue)

een bedrag betalen in EUR gelijk aan 100 procentdeatotale nominale
waarde van de Obligatiedld¢tes op de VervaldatumMaturity Date (de
"Definitieve Depositobetaling (“ Final Deposit Payment”)).

Indien de Deposito Overeenkom&eposit Agreemehtvoor de geplande
Deposito BeéindigingsdatunDéposit Termination Dajeeindigt, kan de
Uitgevende Instelling I¢sue) van de Deposito TegenpartiDéposit

Counterparty een bedrag ontvangen dat lager is dan de geplande

Definitieve Depositobetaling-{nal Deposit Paymeint

Swap Overeenkomst (Swap Agreement)

Overeenkomstig de Swap OvereenkomSwdp Agreementzal de
Uitgevende Instellinglésue) op de derde werkdag volgend op de Uitgifte
Datum (ssue Datg aan de Swap Tegenpartiwap Counterpar)yeen
bedrag betalen gelijk aan de netto opbrengstendea®bligaties Notes,
die niet zijn betaald aan de Deposito Tegenpddgppsit Counterparly
volgens de Deposito OvereenkomBeposit Agreemehtof zijn gebruikt
met betrekking tot vergoedingen en onkosten inamdbmet het beheer val
de Uitgevende Instelling I§sue) en/of de Obligaties Note$ (het
"Oorspronkelijk Swapbetalingsbedrag van de Uitgevene Instelling"
(“Issuer Initial Swap Payment Amount”)).

=]

De Swap TegenpartijSvap Counterpar)y moet aan de Uitgevende
Instelling (ssue) een bedrag betalen dat gelijk is aan de totaieati@re
rente op de ObligatieNptes (alsdan openstaand) met betrekking tot ¢en
Rentebetaaldag Interest Payment DaYe (elk een Tussentijds
Betalingsbedrag (“Interim Payment Amount”)) op of vé6r de datum
waarop die betaling door de Uitgevende Instellisgue) dient te worden
voldaan, op voorwaarde dat er zich geen Geval vaortitlige Aflossing
(Early Redemption Evenbf Geval van VerzuimBEvent of Defaujtheeft
voorgedaan.

De Swap TegenpartijSivap Counterparlyis BNP Paribas (deSap
Tegenpartij” (Swap Counterparly. BNP Paribas is een naamloze
vennootschapspciété anonymelaar Frans recht opgericht in Frankrijk €n
heeft een banklicentie. BNP Paribas is gevestigeramkrijk en heeft haa
maatschappelijke zetel te 16 boulevard des Italieng5009 Parijs




(Frankrijk).

B.3C

Naam en ee
beschrijving van
de oorspronkelijke
bezitters van de
gesecuritiseerde
activa

BNP Pariba is de tegenpartij van de Swap Overeenk (Swap
Agreement

» BNP Paribas Fortis SA is een naamloze vennootscheip beperkte
aansprakelijkheid Nfaamloze vennootschap/société anonyomericht
naar Belgisch recht en geregistreerd met ondermeminmmer
0403.199.702 in het register van rechtspersonen Barssel, met
vergunning om bankactiviteiten te verrichten. BNRrilas Fortis
SA/NV heeft haar statutaire zetel in Belgi€; haatuaire zetel bevindt
zich te1000 Montagne du Parc 3, Brussel, Belgié.

Zie ook Element B.25 hierboven.
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Afdeling C — Effecten (Securities

D R

—

—

D

Element | Titel
Cc.l1 Type en De Obligaties Note?) zijn gebonden a: de Ethical Europe Equity Ind
categorie van de (de "Index" (" Index")). Zie Element C.9.
Effecten
(Securitiey De ISIN van de ObligatiedNpte$ is: XS1033736031.
ISIN De Gemeenschappelijke Codeommmon Codevan de ObligatiedNote$ is:
103373603.
C.2 Munteenhei De munteenheid van Obligatie: (Note?) is Euro
C5 Beperkingen o)
de vrije De Obligaties Nloteg worden uitgegeven op basis van Verordening S
overdraag- (Regulation $van de Amerikaanse Effectenwet van 198Bited States
baarheid Securities Act of 1933(zoals gewijzigd) en mogen, noch direct nach
indirect, worden aangeboden, verkocht, doorverkoahthandeld, verpand,
afgelost fedeeme)] overgedragen, geleverdidlivered of uitgeoefend
(exercisedlin de Verenigde Staten van Amerika, noch aanoof vekening
van of ten gunste van een burger van de Verenitaders(J.S. persoh
Er kunnen beperkingen op de vrije overdraagbaadigidhls gevolg van de
toepasselijke lokale wetgeving.
C.8 Rechter Rechten verbonden aan de Obligaties (Note<) en hun rangorde
verbonden aan | Zie Element C.9 hieronder voor wat betreft betaimgverschuldigd bij
de Effecten aflossing van de Obligatiebléte$ en in verband met rente.
(Securitie$, hun
rangorde enop | De Obligaties NKote$ zijn gewaarborgde en niet-achtergestelde
deze rechten verplichtingen van de Uitgevende Instellingsstie) waarvoor slechts
geldende beperkt verhaal mogelijk is, en nemeari passurang in zonder enig
beperkingen voorrecht onderling.
Na uitwinning van de zekerhedeseurity voor de Obligaties Note$
worden de gelden die ter beschikking staan voadelgrg in verband me
de Obligaties Note3 aangewend om verschuldigde betalingen te doe
de eerste plaats aan de Trustee, ten tweede viamhwidigde betalingen i
verband met de vergoeding, kosten, lasten en eétplgen van een Agen
opgelopen in uitvoering van de agency overeenkobeiteffende de
Obligaties Note3, ten derde aan de Swap Tegenpa®iydp Counterpardy
en ten vierde aan de Obligatiehoud@&tetéholderk
Beperking van rechten
Tenzij ze binnen een termijn van 10 jaar (voor Wwatreft de hoofdsom
(principal)) of vijf jaar (voor wat betreft de rentes) na delevante
betalingsdatum voor betaling worden voorgelegdyalen de Obligaties.
C.g Rente Zie Element C.¢
Aflossing
(Redemptiopen | Rente
vertegenwoordi-| De Obligaties loted dragen rente tegen een gestructureerde renteliee
ger van de wordt berekend onder verwijzing naar de prestadie ge Ethical Europe

Obligatiehouder
s (Noteholder¥

Equity Index (de Onderliggende Referentié ("Underlying Reference™)
of de 'Index" ("Index")).

De "Rentebetaaldageh (“ I nterest Payment Dates’ ) (welke aan aanpassing
onderhevig zijn voor niet-werkdagen) zijn als volg7 juli 2015, 25 juli
2016, 25 juli 2017, 25 juli 2018, 25 juli 2019, Rifi 2020, 26 juli 2021 en
25 juli 2022.




Element

Titel

De te betalen rente met betrekking tot elke Rentelodga(lnterest
Payment Date}al SPS Fixed Coupon zijn.

waarbij:

de SPS Fixed Coupon is gelijk aan Re(Rate);
"Rentg" ("Ratg") is Vanilla Call Rate; en
"Vanilla Call Rate" is

ConstanPercentge;, +Gearing, * Max

(Coupon Waede,, - UitoefenPercentagg +Spreiding, , FIoorPercentag@)

"Constant Percentagé betekent O procent;

"Coupon Waardée' ("Coupon Value") betekent voor een SPS Coup

Waarderings Datum SPS Coupon Valuation Date)de Onderliggende

Referentie WaardeéJnderlying Reference Value)

"Floor Percentagé betekent O procent;
"Gearing" betekent 75 procent x 1/(i);

"I betekent elke SPS Coupon Waarderings Dat&fS( Coupon Valuatio
Date);

"Index Sponsor" (" Index Sponsor") betekent Solactive AG;

"Observatie Datum" (" Observation Date") betekent 13 juli 2015 (i=1); 1
juli 2016 (i=2); 11 juli 2017 (i=3); 11 juli 2018+4); 11 juli 2019 (i=5); 13 juli
2020 (i=6); 12 juli 2021 (i=7) en 11 juli 2022 (ix8welke aan aanpassin
onderhevig zijn in overeenstemming met de algem&wwaarden van d
Obligaties Notes);

" Afwikkelingsprijs " (" Settlement Price") betekent de officiéle slotkoers van
Index (ndex) zoals bekend gemaakt door de relevante Index sSpgmdex
Sponsor);

"Afwikkelingsprijs Datum" ("Settlement Price Date") betekent elke
Observatie Datumbservation Datg

"Spread' betekent 0 procent;

"SPS Coupon Waarderings Daturh ("SPS Coupon Valuation Date")
betekent elke Afwikkelingsprijs Datunséttlement Price Daje

"SPS Waarderings Datuni ("SPS Valuation Date") betekent elke SP
Coupon Waarderings DatumSRS Coupon Evaluation Dateof de
Uitoefendatum $trike Daté;

"Uitoefen Datun’ ("Strike Date") betekent 25 juli 2014;

"Uitoefen Percentagé (" Strike Percentage™) betekent 100 procent;
"Onderliggende Referentie Slotkoers Waarde ("Underlying Reference
Closing Price Value") betekent, met betrekking tot een SPS Waarder

Datum GPS Valuation Daje de Afwikkelingsprijs Settlement Pride met
betrekking tot die dag;

0}

=

11°)

de

UJ

ings
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Element

Titel

"Onderliggende Referentie Uitoefen Prijs ("Underlying Reference Strike
Price") betekent, met betrekking tot een OnderliggendeRefie Underlying
Referencg de Onderliggende Referentie Slotkoers Waartmdérlying
Reference Closing Price Valueoor die Onderliggende Referentlénderlying
Referenceop de Uitoefen Datuntfrike Dat¢; en

"Onderliggende Referentie Waardé ("Underlying Reference Value")
betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefie (Underlying
Referenck en een SPS Waarderings Datu@®P$ Valuation Daje (i) de
Onderliggende Referentie Slotkoers Waartmderlying Reference Closing
Price Valug voor die Onderliggende Referentignderlying Referengemet
betrekking tot die SPS Waarderings DatuaP$ Valuation Daje(ii) gedeeld
door de relevante Onderliggende Referentie Uitoeferijs Underlying
Reference Strike Prige

Aflossing (Redemption)
Tenzij eerder is afgelost of geannuleerd zal elkbgatie (Note) a pari afgelost
worden.

Vertegenwoordiger van de Zekerheidhouders (Representative  of
Securityholders)

De Trustee houdt een verbintenis tot betaling agesye door de Uitgevend
Instelling (ssue) met betrekking tot de Obligatiehldte3 overeenkomstig de
TrustovereenkomstT¢ust Deedl ter beheer (on trust) ten behoeve van|de
Obligatiehouders Noteholders De Bezwaarde Activa Gharged Asse}s
worden ten behoeve van de Trustee gewaarborgdutestegvan, onder meer
de ObligatiehoudersNpteholderk

D

Gevallen van Verzuim
De Trustee mag naar eigen goeddunken, en moegninid houders van ten
minste 25 procent in hoofdsom van de Obligaties abedat ogenblik
uitstaan, hier schriftelijk om verzoeken, of indiea op grond van een
buitengewone beslissing van deze houders (d.wrezbeslissing die werd
genomen op een vergadering die op rechtsgeldige iemawerd
bijeengeroepen en werd genomen met een meerdeaeid5 procent van
de uitgebrachte stemmen) hiertoe de opdracht kriftglkens onde
voorbehoud van vergoeding en/of waarborg naar ggmgan de Trustee)
de Uitgevende Instellinglgsue) kennis geven van het feit dat dergelijke
Obligaties onmiddellijk vervallen en betaalbaanzj dit bijgevolg direct
zullen worden (eenObligatie Accelerati€' (“Note Acceleration”) bij het
intreden van één van de volgende gebeurtenissiker{teeen Geval van
Verzuim" (Event of Defau)):

0] een verzuim gedurende een termijn van ten mid dagen met
betrekking tot de betaling van enig verschuldigdrbg betreffende
de ObligatiesNote$; of

(i) de Uitgevende Instellinglgsue) komt haar andere verplichtingen
voortvlioeiend uit de ObligatieNbted of uit de Trustovereenkomst
(Trust Deed niet na (onder voorbehoud van een termijn vapijtes
van 45 dagen, tijdens dewelke een dergelijke rakbming (volgensg
de Trustee) kan worden verholpen; of

(i)  eris een beslissing genomen door een beveegchtbank of er werd
een besluit aangenomen voor de vereffening of deiraling van de
Uitgevende Instellinglésue) (met inbegrip van, doch niet beperkt
tot, de opening van een faillissementfailite), een
insolventieprocedure, een vrijwillige of gereclhjtai vereffening
(insolvabilité, liquidation volontaire ou judiciaijeeen akkoord met
de schuldeiserscéncordat préventif de faillije uitstel van betaling
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Element

Titel

(sursis de paieme), gecontroleerd bestlL (gestion contrdlé),

frauduleuze verarmingatio pauliang, een algemene schikking met

de schuldeisers of een reorganisatieprocedure mfgeéijkaardige

procedure die de rechten van de schuldeisers ial@@meen) aantast

of de aanstelling van een beheerder over de Uitgisénstelling
(Issued (met inbegrip van, doch niet beperkt tot, de #alirsg van
een curator dqurateu), vereffenaar (liquidateur), commissar
(commissairg deskundige (expert-verificateur), afgevaardigchter
(juge délégug of rechter-commissariguge commissaing, behalve
indien deze plaatsvindt met het oog op een samdtisgefusie,
consolidatie, reorganisatie of een andere sooptgelregeling
waarvan de voorwaarden vooraf schriftelijk zijn dgekeurd door
de Trustee of door een buitengewoon besluit va@ldieatiehouders
(Noteholderk

Alle rechten van een Obligatiehouder op de Verdffggsopbrengsten
(Liquidation Proceedsals gevolg van een Geval van VerzuiBvént of
Defaul) zijn onderworpen aan een limiet (d€eteffeningsopbrengsten
Limiet" (“Liquidation Proceeds Cap’)) die wordt bepaald onde

verwijzing naar bedragen die betaalbaar zoudengsgjmeest indien er geen

S

=

Obligatie Accelerati€Note Accelerationnaar aanleiding van het Geval van

Verzuim Event of Defaujthad plaatsgevonden.

Voortijdige Aflossing (Early Redemption)

Indien de BerekeningsagenCdlculation Agent vaststelt dat één of

meerdere (al naargelang het geval) van de volggeleurtenissen (telker
een 'Geval van Voortijdige Aflossing' (Early Redemption Evenheef
voorgedaan, zal de Uitgevende Instellinigsge) vooér de bepaald

aflossingsdatumdate of redemptioreen (onherroepelijke) kennisgeving

doen aan de Trustee en aan de ObligatiehoutiErtelfolder¥ dat zij van
plan is om de ObligatiedNpte$ af te lossenrédeen en bij de afloop van
dergelijke kennisgeving moet de Uitgevende Instgliissuej alle, maar
niet slechts enkele, ObligatiedNdteg aflossen fedeem tegen hun

voortijdig aflossingsbedrageérly redemption amountsamen met, indien

aan de orde, vermeerderd met de rente tot (maaruitsitiiting van de

datum van aflossingdéte of redemptignzoals bepaald in de relevante

kennisgeving (de Voortijdige Aflossingsdatum® (Early Redemption
Date)) op voorwaarde dat de volledige aflossingdemptioh van de
Obligaties Note3 zal worden uitgesteld tot twee jaar na de Vemich
(Maturity Date (de 'Verlengde Vervaldatum') (Extended Maturity Dajg
waarna de Obligatiehouderdldteholdery gerechtigd zullen zijn tot d
opbrengsten van vereffeningréceeds of liquidationvan de Bezwaard

Activa (Charged Assefs  (onder voorbehoud van de

Vereffeningsopbrengsten Limiet LiQuidation Proceeds Cap
overeenkomstig de Voorwaarderefms and Conditions

0] Een 'Geval van Verzuim uit de Activd' (Asset Default Event
treedt in als de uitgevende instellingssQlej of de primaire

D

schuldenaarpfimary obligo) met betrekking tot enige Bezwaarde

Actief (any of the Charged Assety (anders dan de Swa
Overeenkomst wap Agreement (elk, een Bezwaarde Activa
Uitgevende Instelling (Charged Assets Issygrof enige garant

p

(guaranto) van de verplichtingen van de Bezwaarde Activa

Uitgevende Instelling@harged Assets Issyemet betrekking tot d
Bezwaarde Activa Qharged Assels zijn verplichtingen
voortvlioeiend uit de relevante Bezwaarde ActiGhdrged Assel
niet uitvoert of naleeft en het verzuim voortdunat afloop van ee
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Titel

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

eventuele termijn van respigrace perioj).

Een 'Geval van Aflossing van Activd (Asset Redemption Evgrn
treedt in als een Bezwaard Actiediny of the Charged Assejs
(anders dan de Swap Overeenkon®wdp Agreemeptom welke

reden dan ook wordt afgelogiefleemell of op een andere manier

voor zijn geplande aflossings- of beéindigingsdat(soheduled
redemption or termination datevordt beéindigd.

Een "Geval van Tekort van Betaling uit de Activd (Asset Paymen
Shortfall Event treedt in als er betalingsverzuim is met betrnegk
tot enig Bezwaard ActiefGharged Asse}ls(anders dan de Swa

—

Overeenkomst3wap Agreeme))tof als het totaal bedrag ontvangen

door de Uitgevende Instelling Iséue) op de Depositd
BeéindigingsdatumDOeposit Termination Daj)emet betrekking tot
de Bezwaarde ActivaQharged Asselsminder bedraagt dan h
totaal van het Definitief Aflossingsbedrag-ifal Redemption
Amoun} dat betaalbaar is met betrekking tot de Obligatiotes.
Een 'Fiscaal Geval betreffende het Compartimerit(Compartment
Tax Evernit treedt in als er op of na dédandelsdatuni’ (“ Trade
Date”)), (A) omwille van wijzigingen in de toepasselijkeet- of
regelgeving (waaronder fiscale wetgeving) of (B) odode
bekendmaking of de wijziging van een interpretatieor een
bevoegde rechtbank, tribunaal of toezichthoudenderheid met
betrekking tot toepasselijke wet- of regelgevinge(rmbegrip van
handelingen van de fiscus of geschilpunten dieebij bevoegdg
rechtbank aanhangig werden gemaakt), ofwel (1)bssitag moet
worden afgetrokken of afgehouden met betrekkingbidastingen,
heffingen, rechten, lasten, een aanslag of verggedin welke aarg
dan ook, opgelegd door een overheid of anderetbredasiministratie
betreffende de door de Uitgevende Instellitgsife) te ontvangen
betaling met betrekking tot één of meerdere Bezd@ahctiva
(Charged Asse}of (2) de Uitgevende Instellings&ue) verplicht is
om een bedrag te betalen met betrekking tot belgesti, heffingen
rechten, lasten, een aanslag of vergoeding vanewsskd dan ook
opgelegd door een overheid of andere belastingashnzitie met
betrekking tot (I) door de Uitgevende Instellingstie) ontvangen
betalingen met betrekking tot één of meerdere Barde Activa
(Charged Asse}sof (11) het houden, verwerven or verkopen van ¢
Bezwaard ActiefCharged Assét

Een 'Annex Geval van Voortijdige Aflossing (Annex Early
Redemption Event treedt in wanneer de Berekeningsag
(Calculation Agent de Uitgevende Instellinglgsue) inlicht dat er
zich overeenkomstig de Voorwaardefefms and Conditionseen
gebeurtenis heeft voorgedaan waardoor de Berelsategt
(Calculation Agent naar haar uitsluitend en absoluut goeddun
vaststelt dat het niet mogelijk is om met betregkiot een dergelijke
gebeurtenis een aanpassing aan te brengen, ened@blibaties
(Note$ voortijdig moeten worden afgelosefleemed ear)y

Een 'Geval van Wijziging in de Wet betreffende het
Compartiment” (Compartment Change in Law Evetrteedt in als
op of na Handelsdatuntiade Dat¢, (A) omwille van de aannemin
van of wijzigingen in de toepasselike wet- of rgging
(waaronder, zonder beperking, wet- of regelgevirej betrekking
tot fiscale, solventie- of kapitaalsvereisten) dB) (door de
bekendmaking of de wijziging van een interpretatieor een
bevoegde rechtbank, tribunaal of toezichthoudenderheid van
enige toepasselijke wet- of regelgeving (met inipegvan
handelingen van de belastingadministratie of firgaautoriteit), of
het gecombineerd effect hiervan indien het zichrniea één kee
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voordoet, de Uitgevende Instelli (Issue) of de Berekeningsage
(Calculation Agent naar haar uitsluitend en absoluut goeddun
vaststelt dat het niet langer rechtsgeldig is (@) de Uitgevende
Instelling (ssue) zijn verplichtingen met betrekking tot d
Obligaties Noted nakomt of de Swap TegenpartijSwap
Counterparty haar verplichtingen onder de Swap Overeenkqg
(Swap Agreemennaleeft, (2) dat de Uitgevende InstellingsQie)
relevante hedge-posities met betrekking tot de gabiks Note3
aanhoudt, verwerft of overdraagt of de Swap TegdippeBwap
Counterparty relevante hedge-posities met betrekking tot das
Overeenkomst3wap Agreementianhoudt, verwerft of overdraag
behalve indien een dergelijke gebeurtenis zoalsHvesen in (A) of
(B) overeenkomstig de Voorwaardemefms and Conditionseen
"Bijkomend Geval van Storind' (Additional Disruption Eventof
een 'Facultatief Bijkomend Geval van Storing (Optional
Additional Disruption Event of een Buitengewone Fong
Gebeurtenis Extraordinary Fund Evehtzou vormen, of (3) dat d
Uitgevende Instelling I§sue) de Bezwaarde Activa Charged
Assetyaanhoudt, verwerft of overdraagt.
Vergaderingen
De voorwaarden van de Obligatiedote3 bevatten bepalingen mg
betrekking tot het oproepen van vergaderingen vabig&tiehouders
(Noteholders om aangelegenheden te bespreken die in het adgeren
invioed hebben op hun belangen. Deze bepalingerzievodat bepaald
meerderheden bindend zijn voor alle Obligatiehosidsoteholdery met
inbegrip van ObligatiehouderdN¢teholder} die niet aanwezig waren (
geen stem hebben uitgebracht op de relevante \eiggd alsook
Obligatiehouders Noteholders die tegen de meerderheid in hebh
gestemd.

C.1C Derivatel Betalingen van rente met betrekking tot Obligaties Note:) worden
compo- bepaald op basis van de prestatie van de OndanliggeReferentie
nent in de| (Underlying Reference)
betaling van de
rente Zie ook Element C.9 hierboven.

Cc.11 Toelating tot de| Niet van toepassing aangezien Obligaties Note:) niet bedoeld zijn on
handel op een toegelaten te worden tot de handel op enige gareglteerde markt.
gereglementeerd
e markt

C.1z Minimum De minimale nominale waardiminimum denominatic) is EUR1000-.
nominale waarde

C.1t Wijze waarop d¢| Het bedrag dabetaalbaar is met betrekking tot re wordt berekend o
waarde van de basis van de Onderliggende Refereritladerlying ReferengeZie Element
belegging door C.9 hierboven en C.18 hieronder.
de waarde van de
onderliggende
activa wordt
beinvioed

C.1¢ Verval De Vervadatum Maturity Date) van deObligaties Note!) is 25 juli 2022
(Maturity) (onder aanpassing voor niet-werkdagen).

C.17 Afwikkelingsprc | De Obligaties Note¢) worden contant afgewikkel

- cedure

De Uitgevende Instelling§sue) beschikt niet over de mogelijkheid om
afwikkeling te wijzigen.
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Element | Titel

C.1¢ Rendement o] Zie Element C.8 hierboven voor de aanObligaties Note)) verbonder
derivaten rechten.

Zie Element C.9 hierboven voor informatie betreffemente.

Definitieve Aflossing Final Redemption)

Tenzij een ObligatieNote reeds eerder werd afgelosedeemey of gekocht
(purchasedl en geannulleerd céncelled, wordt iedere Obligatie op d
Vervaldatum Katurity Dat§ door de Uitgevende Instellingséue) a pari
afgelost (edeemed).

C.1¢ Laatste De laatste referentieprijs van de Onderliggende eiReatie (Underlying
referentieprijs Reference zal worden bepaald in overeenstemming met
van de| waarderingsmechanismen weergegeven in Elementi€lSoken.
Onderliggende

C.2C Onderliggendt De Onderliggende Referer (Underlying Referenc) gespecifieerdn Element

C.9 hierboven. Informatie betreffende de OnderlgigeReferentiel{nderlying
Referencg)kan worden verkregen van Bloomberg Code: SOLEEX.
C.21 Vermelding var | De Obligaties Note) zullen worden aangeboden ekunnen worde!

de markt waarop
de effecten
zullen worden
verhandeld en
waarvoor een
prospectus is
gepubliceerd.

verhandeld in Belgié.

D

de
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Afdeling D — Risico’s

Element

Titel

D.2

Voornaamste
risico’s met
betrekking tot de
Uitgevende
Instelling

(Issue)

Er zijn bepaalde factoren die enegatieveinvioed kunnen hebben op

mogelijkheid van de Uitgevende Instellinglsquej) om haar
verplichtingen met betrekking tot de Obligatidk{es te vervullen. Deze
omvatten het feit dat de enige handelsactiviteibh e Uitgevende
Instelling (ssue) het toetreden tot, de uitvoering van en het akikel
dienen voor transacties toegelaten onder de Edtratigswet van 2004
(Securitisation Act 20Q4vormt. Er wordt van de Uitgevende Instelling
(Issueh niet verwacht dat zij buiten de Bezwaarde Acti@harged
Assety over andere activa beschikt die voor de Obligtiglers
(Noteholder} ter beschikking staan, en Obligatiehoudé¥stéholder}
kunnen zich betreffende de verplichtingen van dgédiende Instelling
(Issueh met betrekking tot de Obligatiekl@tes niet verhalen op ander
activa. De mogelijkheid van de Uitgevende Instglliissuej om te
voldoen aan haar verplichtingen onder de Obligghige3 hangt af van
de ontvangst door de Uitgevende Instellitggiie) van betalingen onder
de Swap Overeenkoms3wWap Agreemenen de Deposito Overeenkomst
(Deposit Agreemeht Bijgevolg is de Uitgevende Instellingssue)
blootgesteld aan de mogelijkheid van BNP Paribaseiband met de
Swap OvereenkomsS{vap Agreemenen BNP Paribas Fortis SA/NV in
verband met de Deposito Overeenkoni3egfosit Agreemehptom haar
verplichtingen voorvioeiend uit deze overeenkomséewmervullen en aan
haar algemene kredietwaardigheid. BNP Paribas esmrlegeen
kredietondersteuning voor haar verplichtingen wiodiend uit de Swap
Overeenkomst§wap AgreementDe Uitgevende Instellinggsue) is de
enige partij die aansprakelijk is met betrekkingde Obligaties Note3.
In geval van een insolventieprocedure met betrekkinn de Uitgevende
Instelling (ssue), dragen de Obligatiehouderbldteholder} het risico
van vertragingen in de afwikkeling van hun vordgen die ze zouden
kunnen hebben tegen de Uitgevende Instellisgug) met betrekking tot
de Obligaties Nloteg of van de ontvangst, met betrekking tot hun
vorderingen, van het resterende bedrag na de &geaking van de activa
van de Uitgevende Instellingséue) nadat de bevoorrechte schuldeisers
werden uitbetaald.

D

Daarenboven heeft de Uitgevende Instellingsife) in het Basis

ProspectusBase Prospect)sen aantal andere factoren vermeld die een

belangrijke negatieve invioed zouden kunnen hebbem zijn
handelsactiviteiten en de mogelijkheid van de Uitgele Instelling
(Issue) om betalingen verschuldigd onder de Obligatidotés te
verrichten. Deze factoren omvatten de risico’s imetrekking tot het
beperkt verhaal van de Obligatiehouddieteholders op de activa van
de Uitgevende Instelling Igsue) betreffende  Compartiment
(Compartment 2014-264; insolventie van de Uitgevende Instgllin
(Issued en de gevolgen daarvan; en de Dodd-Frank Weeffetide de
Hervorming van Wall Street en Consumentenbescherrfiihe Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protection) tR. 4173] van
2010.

D.6

Voornaamst¢
risico’s met
betrekking tot de
effecten en
waarschuwing
VOOr risico

Er zijn bepaalde factoren divan wezenlijk belang zijnvoor het
inschatten van de marktrisico’s in verband met ddigaties (Note3,
waaronder het feit dat de factoren die een negatiextoed hebben op d
prijs van de Obligaties Note§ omvatten onder meer, maar njet
uitsluitend, de prestatie van de Onderliggende meefee (Underlying
Reference) de termijn tot aflossingrédemptioh en de volatiliteit en
dergelijke factoren houden in dat de prijs van didigaties Note3 lager
zou kunnen zijn dan het Definitief Aflossingsbedi@&gal Redemptior

9]
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Titel

Arrouni), blootstelling aan deOnderliggende Referen (Underlying
Referenceyvordt verwezenlijkt doordat de Uitgevende Instglifssue)

hedgingovereenkomsterhgdging arrangementsafsiuit en potentiéle

beleggers zijn blootgesteld aan de prestaties vargetiike

hedgingovereenkomstemegdging arrangementsen aan gebeurtenissen
die een negatieve invioed kunnen hebben op de mgolgereenkomsten

(hedging arrangementsen dienvolgens kan het intreden van ¢

dergelijke gebeurtenis invloed hebben op de waaede de Obligaties

(Note3, het intreden van een bijkomend geval van stofamgitional
disruption eventof een facultatief bijkomend geval van storiogt{onal
additional disruption eveitkan leiden tot een aanpassiragljustment
van de ObligatiesNote$, voortijdige aflossingdarly redemptiopvan de
Obligaties Noteg of kan ertoe leiden dat het bedrag dat moet wo
betaald bij de geplande aflossirsglieduled redemptiprerschilt van het
verwachte bedrag dat bij de geplande aflosssuhpdduled redemptidn
zou moeten worden betaald en bijgevolg kan hetedietn van eer
bijkomend geval van storingadditional disruption evepten/of een
facultatief bijkomend geval van storingptional additional disruption
evenj een negatieve weerslag hebben op de waarde lafuilditeit van
de Obligaties Nlote3, er kunnen onkosten en belastingen verschul
zZijn met betrekking tot de Obligatiebl@teg, de bepalingen betreffenc
vergaderingen van Obligatiehoudeio{eholder¥ staan toe dat bepaalg
meerderheden bindend zijn voor alle Obligatiehosid@toteholdery
rechterlijke beslissingen of wijzigingen in admirgdieve praktijken of
wijzigingen van het Engelse en/of Belgisch rechtdatum van het Basi
ProspectusBase Prospectiskunnen een belangrijke negatieve invig
hebben op de waarde van de hierdoor getroffen &t (Note3,
bepaalde belangenconflicten kunnen ontstaan (ziemé&it E.4
hieronder), de enige manieren waarop een Obligatiégdr Noteholde)
Obligaties Note3 voor hun VervaldatumMaturity Date te gelde kan
maken is de verkoop tegen de marktprijs op dat monmp een
beschikbare secundaire markt en het is mogelijleda&bor de Obligatie
(Note3 geen secundaire markt bestaat (hetgeen zou kiretekenen d
een belegger moet wachten tot aflossiregi¢mption van de Obligatie
(Note3 om een hogere waarde dan hun handelswaardekidgen).

Bovendien zijn er specifieke risico’'s met betrekkitot de Obligatie
(Note3 die betrekking hebben op een index en een belggmi de
Obligaties Note3 brengt belangrijke risico’s met zich mee die
vergelijkbaar zijn met een belegging in een coneeeel schuldeffect
Risico’s desbetreffend omvatten: blootstelling asm of meer inde
correctieve gebeurtenissen en markt verstoring etf falaten van h
openen van een beurs, die een nadelig effect kuhebben op d
waarde en liquiditeit van de Obligatidddtes.

Bovendien mag enkel de Trustee met betrekking @dere Obligati
(Note tegen de Uitgevende Instellingsgue) actie ondernemen (m
inbegrip van uitwinningdnforcement actigh, en is hij niet verplicht o
dergelijke actie te ondernemen zonder eerst zeifrievergoed en/of na
eigen tevredenheid te zijn gesecureerd.

Beleggers dienen er van bewust te zijn dat zij darde van hun gehe
investering (samen met, bovenop een dergelijkestavimg, ieder bedra
dat op die investering gegenereerd is maar nogisievldaan ), of ee
gedeelte daarvan, al naar gelang van het geval.
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Afdeling E - Aanbieding

Element Titel

E.2b Redenen voor d| De Uitgevende Instellir (Issue) zal de nett-opbrengst van d
aanbieding en Obligaties Noted gebruiken om de Swap OvereenkomSwép
bestemming van Agreementen de Deposito Overeenkom®&eposit Agreemeptaan te
de opbrengsten | gaan en/of krachtens deze overeenkomst(en) owgaiae tot betalingen
en/of om vergoedingen en onkosten betreffende ledtedr van de
Uitgevende Instellingl§ésue) en/of de ObligatiesNoteg mee te betalen.

E.3 Voorwaarden val

de aanbieding Aanvragen voor de inschrijving op de Obligati®doted kunnen worden

gedaan in Belgié door contact op te nemen met Vp&agank n.v. of een
van zijn gemachtigden.

SecurAsset S.A. werd er door VDK Spaarbank n.vs (&rkende
Aanbieder" (“Authorised Offeror”)) van op de hoogte gebracht dat |de
verdeling van de ObligatiesN¢teg zal plaatsvinden overeenkomstig de
gebruikelijke procedure van de Erkende Aanbiedertf{orised Offergren
volgens de toepasselijke wet- en regelgeving.

Het is niet vereist dat toekomstige beleggers retekking tot de Obligatie
(Note$ rechtstreeks met de Uitgevende Instellitgsife) een contractuels
verhouding aangaan.

1

3%

Er zijn geen vooraf bepaalde toekenningscriteriacufAsset S.A. werd
ingelicht dat de Erkende Aanbiedéwthorised Offerortoekenningscriteria
zal toepassen die de gelijke behandeling van toskgen beleggers
garanderen. Alle tijdens de Aanbiedingsperio@fer Period door de
Erkende AanbiederAuthorised Offerorgevraagde Obligatie®Ntes zullen
worden toegekend tot het maximumbedrag van de edinli.

De Erkende AanbiederA(thorised Offergr kunnen biedingen doen in
Belgieé aan handelsklanten, institutionele belegges particuliere
bankklanten.

Beleggers zullen op het einde van de AanbiedingsgerOffer Period elk

afzonderlijk door de Erkende Aanbiedéwuthorised Offerorop de hoogte
worden gebracht van de hen toegekende Obligafie®g. Noch SecurAsset
S.A., noch de Dealer is voor deze kennisgevingntemordelijk.

Aanbiedingsperiode Qffer | Van (inclusie) 2 juni 201< tot en
Period): met 18 juli 2014.
Prijs (perObligatie Note): Een bedrag gelijk aan 101,50 procent

van de coupure per Obligatidlgte
(waarvan verkoopkosten en provisies
van 1,50 procent van de coupure per
Obligatie  (Note zal worden
ingehouden door de Erkende
Aanbieder Authorised Offeror en
een maximaal jaarlijks bedrag van
0,50 procent is vertegenwoordigd
door opeisbhare provisies
verschuldigd aan de Erkende
Aanbieder Authorised Offerox.

Voorwaarden van de aanbieding: | De Uitgevende Instellir (Issue)
behoudt zich het recht voor om de

aanbieding van de ObligatieNdtes
op enig moment op of véor d
Uitgiftedatum (ssue Datg in te

9]
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Element | Titel

trekken
Voor alle duidelijkheid: indien een
potentiéle belegger een aanvrgag
heeft ingediend en de Uitgevend
Instelling  (ssue) van  haar
intrekkingsrecht  gebruikt  maakt
heeft de belegger niet het recht om
te schrijven op de Obligatiedldtes
of om deze op een andere manier
verwerven.

Nadere informatie betreffende het Minimum bedrag van inschrijvin

minimum- en/of maximumbedrag Per belegger: EUR1000,- o

van de aanvraag: Maximum bedrag van inschrijving
per belegger: EUR20.000.000,-.

Beschrijving van de mogelijkheid| Niet van toepassin

om inschrijvingen te verminderen

en de manier om bedragen die

teveel werden betaald door de

aanvragers terug te betalen:

Nadere informatie betreffende c| De Obligaties Note:) zullen worder

methode en de termijnen voor de¢behandeld (celeared) door Euroclear

volstorting en het overhandigen varen Clearstream, Luxembourg (d

de Certificaten. ("Clearing systemefi ("Clearing
Systems)) en zijn klaar om geleverd
te worden via de Erkende Aanbieder
(Authorised Offeror op of rond de
Uitgifte Datum (ssue Datg
Elke belegger zal door de Erkende
Aanbieder Authorised Offeror op
de hoogte worden gebracht van
verrekenings regelingen (settlement
arrangements) met betrekking tot
Obligaties Noteg op het moment
van een dergelijke aanvraag door
belegger.
Noch SecurAsset S.A., noch d
Dealer is voor deze kennisgevin
verantwoordelijk.

E.4 Belang var| Anders dan hierboven uiteengezet, voor zover dgeiénde Instellin
natuurlijke en| (Issue) hier weet van heeft, heeft geen enkele persoerbelirokken ig
rechtspersonen | bij de uitgifte van de ObligatiedNbte3 een belang dat materieel is vg
betrokken bij de de aanbieding, met inbegrip van belangenconflicten.
uitgifte/aanbie-
ding

E.7 Kosten in | Niet van toepassing aangezien er door de Uitgevamtelling (Issue)
rekening heen kosten in rekening worden gebracht aan eegdpl.
gebracht aan de
belegger door de
Uitgevende
Instelling (ssue)
of een aanbieder




