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Dames, Heren,

Wij hebben het genoegen het jaarverslag per 31 december 2015 van de compartimenten van de BEVEK Accent Fund voor te leggen.

1.2.1. Informatie aan de aandeelhouders

Bevek met verschillende compartimenten die geopteerd heeft voor beleggingen die niet voldoen aan de voorwaarden van de
Richtlijn 2009/65/EG en die, wat haar werking en beleggingen betreft, wordt beheerst door de wet van 19 april 2014 betreffende bepaalde
vormen van collectief beheer van beleggingsportefeuilles.

De statuten van de Bevek werden neergelegd op de Griffie van de Rechtbank van Koophandel te Gent alwaar iedere belangstellende
persoon inzage ervan kan nemen of een kopie ervan verkrijgen. De vennootschap is ingeschreven onder nr 163 577 in het
handelsregister.

De uitgifteprospectus, de halfjaarlijkse verslagen en jaarverslagen zijn verkrijgbaar op de maatschappelijke zetel van de vennootschap.

De netto inventariswaarde, de emissieprijs en de terugbetalingsprijs zowel alle berichten aan de houders van de deelbewijzen worden
bekendgemaakt in het Belgische dagblad zijnde “De Tijd". Deze gegevens zijn eveneens erkrijgbaar op de maatschappelijke zetel van de
vennootschap.

De vergunning AIFMD werd aangevraagd bij de FSMA.

1.2.2. Algemeen overzicht van de markten

Op macro economisch vlak werd 2015 gekenmerkt door een aantal opvallende vaststellingen en gebeurtenissen.

De globale economie groeide aan een gematigd tempo waarbij de Verenigde Staten duidelijk terug de voortrekkersrol speelden ondanks
een zwakke verwerkende nijverheid. De eurozone kon verder herstellen dankzij lage energieprijzen en een zwakke euro. De groeilanden
vertraagden, niet in het minst China en de grondstoffen exporterende landen leden onder de sterk dalende prijzen.

Bij de centrale banken tekende zich een divergerende trend op. De Amerikaanse centrale bank bereidde het ganse jaar de markten voor
op een rentestijging om uiteindelijk de rente in december te verhogen. De Europese centrale bank daarentegen zette de geldsluis nog
wat verder open door een kwantitatieve versoepeling door te voeren waarbij maandelijks 60Mia EUR aan obligaties worden opgekocht.
Ook de Japanse centrale bank zette zijn uiterst soepel monetair beleid verder.

De investeerders realiseerden zich dat de chinese groei niet langer 7% zou blijven en de vrees voor een harde landing nam sterk toe. Er
rezen sterke vragen of china wel succesvol zou zijn in zijn transitie naar een dienstverlenende en meer binnenlands gedreven economie.
De markten panikeerden wanneer het wisselkoersbeleid werd aangepast tijdens de zomer en de PBoC kon de investeerders tot nu toe
niet overtuigen.

Griekenland bezorgde de markten tijdens de eerste drie kwartalen heel wat kopzorgen. De onzekerheid rond de betalingscapaciteiten
van het land om zijn schuld af te kunnen lossen verhoogde en er werd gevreesd voor een uittrede van Griekenland uit de eurozone
wanneer minister Tsipras er niet in slaagde een akkoord te bereiken met zijn europese partners. Uiteindelijk werden pensioenuitkeringen
drastisch verlaagd en publieke ondernemingen geprivatiseerd om de redding in termen van een pakket van 86 Mia Euro te kunnen
bekomen, en dit ondanks een referendum waarbij algemeen gestemd werd tegen een nieuw besparingsplan.

OPEC en niet-OPEC landen bleven in een hoog tempo verder produceren ondanks een minder sterke groei van de vraag in een bittere
strijd om marktaandeel. Er werden geen beslissingen genomen om de productie te beperken terwijl de vermindering van het aantal
boorputten in Amerika slechts in heel geringe mate de productie deed slinken door de aanzienlijke stijging in productiviteit. De olieprijs
bleef dan ook verder dalen.

Tenslotte kunnen we niet voorbij aan het feit dat de continue en stijgende geopolitieke spanningen in het Midden Oosten een nooit
geziene volksbeweging in gang hebben gezet met meer dan een miljoen vluchtelingen uit Syrié en nabijliggende landen die de Europese
Unie proberen binnen te komen.

De financiéle markten in 2015.

Wanneer we de financiéle markten van het voorbije jaar bekijken dan outperformde de Nikkei in JPY-termen de ontwikkelde landen.
(MSCI world-0.10% in USD) Niet alleen de quantitatieve en kwalitatieve versoepeling van de Japanse centrale bank maar ook de
robuuste winstvooruitzichten van de bedrijven voor de volgende jaren lagen hieraan ten gronde. De Europese aandelen werden geholpen
door de zwakke energieprijzen en de versoepeling door de ECB. De aandelen uit de eurozone werden daarenboven geholpen door de
zwakkere euro. Amerikaanse aandelen leden dan weer onder de sterkere dollar en de ineenstorting van de olieprijs. De
S&P 500 eindigde het jaar licht negatief met-0.7%. De meeste groeilanden tenslotte eindigden negatief gefnuikt door een sterke daling
van de grondstoffenprijzen, de zorgen om de vertraging in china en de algemene verzwakking van hun munten.

De lange termijn rentevoeten in Amerika gingen nauwelijks hoger in vergelijking met het einde van 2014 en dit ondanks de eerste
renteverhoging in december door de Fed. De 10 jaars rente in Duitsland kende een all-time low van 0.05% in April om steil te klimmen
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tot 1% en vervolgens te blijven zweven rond 0.60%. Uiteindelijk kenden ook deze rentes slechts een kleine stijging in vergelijking met het
begin van het jaar. Verder hebben bedrijfsobligaties in het algemeen slechter gepresteerd dan overheidsobligaties.

Op de wisselkoersmarkten waren er twee grote thema’s. De dollar verstevigde zich ten opzichte van de meeste munten en de meeste
groeilanden zagen hun deviezen sterk verzwakken.

Tenslotte was 2015 een afschuwelijk jaar voor natuurlijke grondstoffen. De Bloomberg grondstoffen index, die de 22 meest verhandelde
grondstoffen behelst, daalde met ongeveer 25%. Energie presteerde hierbij het slechtst met een daling van 38.9%. Maar ook goud,
zachte grondstoffen en industriéle metalen deelden allen aanzienlijk in deze malaise.

Vooruitkijkend naar 2016

Vooruitkijkend verwachten wij over het algemeen een graduele verbetering van de globale groeivoorwaarden en een vermindering van
het economisch pessimisme van de investeerders, wat een ondersteuning zou moeten zijn voor aandelen (ondanks de mature bull markt
verwachten we nog een finale stijging) en zou moeten leiden tot een verdere stijging van de rentes, zij het op een gematigde manier.
Risicovolle activa zouden het beter moeten doen in Europa en Japan dan in de V.S. omdat een gematigde expansie in de V.S. ingeprijsd
is en de economische en monetaire cycli enkele jaren op de V.S achter liggen. Regionale trends zullen verschillen omdat de
grondstoffenmarkten een neerwaartse druk blijven uitoefenen . We verwachten dat europa en de VS de globale economie verder zullen
dragen, zeker indien consumenten en bedrijven een gedeelte van de opgeleverde besparingen door lagere voedings en energieprijzen
beginnen uit te geven. China is een wankele factor die voor veel onzekerheid zorgt maar wij gaan uit van een soft landing scenario. Dit is
gebaseerd op verdere monetaire en fiscale versoepeling samen met het nemen van extra structurele maatregelen die de transformatie
naar een dienstverlenende economie verder ondersteunen. Indien dit lukt dan zal dit ook vele niet op grondstoffen gebaseerde export
gerichte economieén ten goede komen, Japan inbegrepen. Zolang de beleidsmakers in china evenwel niet aantonen dat ze in staat zijn
tot het stabilizeren van de economische en financiéle omstandigheden zal de perceptie bij de investeerders negatief blijven. Een niet te
onderschatten risicofactor in ons scenario is de neerwaartse druk van grondstoffenprijzen en de negatieve impact hiervan op
grondstoffen gebaseerde groeilanden en de stijgende waarschijnlijkheid van besmetting naar de globale economie. De olieprijs staat veel
lager dan verwacht en heeft zich ontkoppeld van zijn nhauwe, omgekeerde relatie met de amerikaanse dollar tijdens de laatste weken.
Deze lage olieprijs heeft de kosten van vele bedrijven en gezinnen aanzienlijk verlicht wat een enorme verborgen stimulus inhoudt maar
indien de grondstoffen verder blijven dalen dan zal dit zorgen voor instabiliteit (getuige de recente verbreding van spreads in het high
yield markt), vooral wanneer de groei in de grondstoffen importerende economieén zwak blijft. Een doordachte portefeuille opbouw,
diversificatie tussen thema’s en een zorgvuldige aandelenselectie zullen de sleutel tot succes worden in 2016. Een jaar dat waarschijnlijk
zal getekend worden door hoge volatiliteit, door divergenties tussen economische regio’s; tussen marktfundamenten en marktprestaties
en door divergerend monetair beleid.

1.2.3. Informatie die vereist is op grond van artikel 96 van het Wetboek van Vennootschappen

Beschrijving van de voornaamste risico’s waarmee de venootschap geconfronteerd wordt

De risico’s waarmee de vennootschap geconfronteerd wordt, verschillen in functie van het beleggingsbeleid. Hierna vindt u een tabel die
de verschillende risico’s herneemt.

De inschatting van het risicoprofiel van de vennootschap is gebaseerd op een aanbeveling van de Belgische Vereniging van Asset
Managers die geconsulteerd kan worden op de internetsite www.beama.be.

SG Private Portfolio Bonds

Risicotype Geen Laag Middel Hoog
Marktrisico X
Kredietrisico X
Afwikkelingsrisico X
Liquiditeitsrisico X

Wisselkoers of valutarisico X
Bewaarnemingsrisico X

Concentratierisico X

Rendementsrisico X

Kapitaalsrisico NEEN

Flexibiliteitsrisico X

Inflatierisico X
Risico afhankelijk van externe factoren X
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SG Private Portfolio Equities
Risicotype

Marktrisico
Kredietrisico
Afwikkelingsrisico
Liquiditeitsrisico
Wisselkoers of valutarisico
Bewaarnemingsrisico
Concentratierisico
Rendementsrisico
Kapitaalsrisico
Flexibiliteitsrisico
Inflatierisico
Risico afhankelijk van externe factoren

Accent Fund Equity World
Risicotype

Marktrisico
Kredietrisico
Afwikkelingsrisico
Liquiditeitsrisico
Wisselkoers of valutarisico
Bewaarnemingsrisico
Concentratierisico
Rendementsrisico
Kapitaalsrisico
Flexibiliteitsrisico
Inflatierisico
Risico afhankelijk van externe factoren

Accent Fund Bonds
Risicotype

Marktrisico
Kredietrisico
Afwikkelingsrisico
Liquiditeitsrisico
Wisselkoers of valutarisico
Bewaarnemingsrisico
Concentratierisico
Rendementsrisico
Kapitaalsrisico
Flexibiliteitsrisico
Inflatierisico
Risico afhankelijk van externe factoren

Geen

NEEN

Geen

NEEN

Geen

NEEN

Laag

Laag

Laag

X X X X

X

Middel

Middel
X

Middel

Hoog

Hoog

Hoog
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Accent Fund Short Term Bonds
Risicotype
Marktrisico
Kredietrisico
Afwikkelingsrisico
Liquiditeitsrisico
Wisselkoers of valutarisico
Bewaarnemingsrisico
Concentratierisico
Rendementsrisico
Kapitaalsrisico
Flexibiliteitsrisico
Inflatierisico
Risico afhankelijk van externe factoren

Accent Fund Global
Risicotype

Marktrisico
Kredietrisico
Afwikkelingsrisico
Liquiditeitsrisico
Wisselkoers of valutarisico
Bewaarnemingsrisico
Concentratierisico
Rendementsrisico
Kapitaalsrisico
Flexibiliteitsrisico
Inflatierisico
Risico afhankelijk van externe factoren

Accent Fund Yield Opportunities
Risicotype
Marktrisico
Kredietrisico
Afwikkelingsrisico
Liquiditeitsrisico
Wisselkoers of valutarisico
Bewaarnemingsrisico
Concentratierisico
Rendementsrisico
Kapitaalsrisico
Flexibiliteitsrisico
Inflatierisico
Risico afhankelijk van externe factoren

Geen

Geen

NEEN

Geen

NEEN

Laag Middel Hoog

Laag Middel Hoog
X

X X X X

X

Laag Middel Hoog

De andere aspecten met betrekking tot de ontwikkeling en de resultaten van de vennootschap, overeenkomstig artikel 96, 1° van het Wetboek
van Vennootschappen worden besproken in de hierna vermelde hoofdstukken.
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1.2.4. Informatie omtrent de belangrijkste gebeurtenissen die na het einde van het boekjaar hebben plaatsgevonden

Geen enkele bijzondere gebeurtenis heeft plaatsgevonden na het einde van het boekjaar.

1.2.5. Inlichtingen over de omstandigheden die de ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk kunnen beinvloeden, voor
zover zij niet van aard zijn dat zij ernstig nadeel zouden berokkenen aan de vennootschap

Er hebben zich geen omstandigheden voorgedaan die de ontwikkeling van de vennootschap aanmerkelijk kunnen beinvioeden.

1.2.6. Vermeldingen op te nemen in het jaarverslag volgens het Wetboek van Vennootschappen

Voorliggend jaarverslag bevat al de vermeldingen waartoe het Wetboek van VVennootschappen verplicht.

1.2.7. Wat betreft het gebruik door de vennootschap van financiéle instrumenten en voor zover zulks van betekenis is voor de
beoordeling van haar activa, passiva, financiéle positie en resultaat

Vermelding van de doelstellingen en het beleid van de vennootschap inzake de beheersing van het risico
Gelieve hiertoe het hoofdstuk van ieder compartiment in kwestie te raadplegen

Informatie betreffende het door de vennootschap gelopen prijsrisico, kredietrisico, liguiditeitsrisico, en kasstroomrisico
Gelieve hiertoe het hoofdstuk van ieder compartiment in kwestie te raadplegen

1.2.8. Voorstel tot dividend

De Raad van Bestuur stelt de Algemene Vergadering van 8 maart 2016 de volgende betalingen van dividenden voor:

Compartiment Brutobedrag per Nettobedrag per Devies Coupon
uitkeringsaandeel uitkeringsaandeel (*)
Accent Fund Yield Opportunities 1,60 1,168 EUR N° 6
Accent Fund Bonds 1,75 1,2775 EUR N° 6
Accent Fund Global 5,00 3,65 EUR N° 2

(*) De dividenden zijn in Belgié onderworpen aan een roerende voorheffing van 27%.

De dividenden zullen betaalbaar zijn vanaf 31 maart 2016.
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1.2.9. Recurrente provisies en kosten gedragen door de BEVEK (in EUR)

- Vergoeding voor Legal Life & Reporting:
* 15 000 EUR (zonder BTW) per jaar

Het mandaat van de bestuurders is onbezoldigd, behalve het mandaat van de onderstaande onafhankelijke bestuurder aan wie de volgende
bezoldiging toekomt:

- SIGMA Consult B.V.B.A., vertegenwoordigd door de heer Jean van Caloen: 5 000 EUR (excl. BTW) per jaar.

- De heer Eddy Minnaert: (excl. BTW) per bijgewoonde vergadering

1.2.10.Bericht aan de aandeelhouders

De leden van de Raad van Bestuur van de bevek naar Belgisch recht Accent Fund brengen u op de hoogte dat naar aanleiding van de
inwerkingtreding van de wet van 19 april 2014 betreffende de alternatieve instellingen voor collectieve belegging en hun beheerders, de raad
van bestuur beslist heeft om een ontwerpdossier met betrekking tot een vergunningsaanvraag op te maken en in te dienen bij het FSMA.

Het prospectus, de documenten met essentiéle beleggersinformatie, het jaarverslag en het halfjaarverslag van Accent Fund zijn gratis (in het
Nederlands en in het Frans) beschikbaar op de maatschappelijke zetel van de vennootschap, op de volgende website
www.privatebanking.societegenerale.be alsook bij de hieronder vermelde instellingen die de financiéle dienst verzekeren.

Société Générale Private Banking, met maatschappelijke zetel Kortrijksesteenweg 302 te 9000 Gent.
VDK Spaarbank, met maatschappelijke zetel Sint-Michielsplein 16 te 9000 Gent.

DE RAAD VAN BESTUUR
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o Grant Thornton ?

Verslag van de commissaris aan de FSMA overeenkomstig artikel 106, § 1,
eerste lid, 2%, b), (ii) van de wet van 3 augustus 2012 over de statistieken van
Accent Fund over het boekjaar afgesloten op 31 december 2015

Identificatie van de instelling van collectieve belegging en haar
compartimenten

Maam van de instelling van collectieve belegging:

Maam

ACCENT FUND NV

Identificatie van de compartimenten:

Maaan Code Seaver Drgldat Dievid  MNebio-actiel Inschrijvingen Eesubaten
ECQUITY WORLD BEI 99802721 5CEF 1 15002006 | EUR| 33363 805,06 4633 353,46 +2970. 145 K3
5G PRIVATE BE2HI0 41 46CRF 1 150072006 | EUR| 252 &80083,87 02 WS EnE A1 +E1GAAT2 596
PORTECHAC BCUTTIES
506G PRIVATE BE2MD134154CEF 1 15/ 002006 | EUR]  LEOTOR 730,61 56942255, 14 +LILG98T 45
PORTHEOLIO FOMOS
BONDS BEHNKKXUZ G RE | L5/ 2006 | BEUR| 32567, 160,34 1.22L.827. 30 +AGILEEE
GLOBAL BE1I01 3276 | 5P A2 | EUR | 20 16800473,21 24.079.R02 46 +1LATT.436.57
YIELD OPPORTUNITIES| BEXNOMEATIRCHE ] L5001/ 2006 | EUR| 3482 080,08 L 4002060 + SHILE0 INF
SHORT TERM BONDS BEXOE 14 LFICIF 1 L5/0142006 | EUR ZR6I3. 850 45 PELLGET 46 -2IA.5T7 56

Owvereenkomstip de wettelijke bepalingen, brengen wij u verslag uit over de resultaten van de
controle van de statistieken. Dt verslag omvat ons oordeel over de opstelling van de
statisticken overeenkomstip de geldende vichtlijnen van de FSMA evenals de vereiste
bevestigingen aangaande de juistheid en de volledigheid van deze staten en de toepassing
van de boeking- en wanrderingsregels.

Verantwoordelijkheid van de effectieve leiding voor de statistieken

De effectieve leiding is, onder het toezicht van het bestuursorgaan, verantwoordelijk voor
de opstelling van de statistieken in overeenstemniming met de geldende nehtlijnen van de
F3MA en voor cen zodange interne conirole als de effectieve leiding noodzakelijk acht om
het opstellen mogelijk te maken van seatistieken die geen afwijking van materieel belang
bevatten die het g::\'nlg is van fraude of van fouten.

;}f)/

Aapal T v (= T
Erw BE 0439 B14 30 FFR AR apsn
Wm0 Carsnl Therriza nirrabanl L §GTILY
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Q Grant Thornton 3

Verantwoordelijkheid van de commissaris

Het is onze verantwoordelijkheid een oordeel over de statisteken tot vitdrokking te brengen
op basis van onze controle. Wij hebben onze eontrole uitgevoerd overeenkomstig de
Internationale Controlestandaarden en de richtlijnen van de FEMA aan de erkende
eommissarissen. Deze standaarden en richrlijnen vereisen dat wij ethische voorschrifien
naleven en de controle plannen en uitvoeren om een redelijke mate van zekerheid te
verkrijgen dat de statisticken geen abwijkingen van marerieel belang bevatten,

Een controle omvat het vitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-
informatie over de in de statistieken opgenomen bedragen en toclichtingen. De
geselecteerde werkzaambeden zijn afhankelijk van de door de commissaris toegepaste
oordeelsvorming, met inbegrip van diens inschatting van de risica’s van een afwijking van
materieel belang in de statistieken die het gevolg is van frande of fouten. Bij het maken van
de risico-inschattingen gericht op het opzetten van controlewerkzaamheden dic onder de
gegeven omstandigheden passend zijn maar die niet gericht zijn op het tot nitdrukking
brengen van een oordeel over de effectiviteit van de interme controle van de instelling neemit
de commissaris de interne controle in overweging die relevant is voor de door de instelling
op te stellen statisticken. Ben controle omvat tevens het evalueren van de geschiktheid van
de pebruikte prondslagen voor finaneigle verslaggeving en van de redelijkheid van de door
de effectieve leiding pemaakie inschattingen, alsmede het evalueren van de algehele
presentatie van de statistieken

W5 zijn van mening dat de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is
om daarop ons controlecordeel te baseren.

Conclusie

Maar ons oordeel werden de statistieken afgesloten op 31 december 2013 in alle materieel
belangrijke opzichten opgesteld overeenkomstig de geldende richtlijnen van de FSMA.

Bijkomende bevestigingen

Op bagis van onze werkzaamheden bevestgen wij bovendien dat, in alle materieel
belangrijke opzichten:

®  de statisticken afgesloten op 31 december 2015, voor wat de boekhoudkundige
gepevens betreft, in ale matetieel belangrijke opzichten in overcenstemming zijn
met de boekhouding en de inventarissen inzake volledigheid, dit is alle gegevens
bevatten vit de boekhouding en de inventarissen op basis waarvan de statisteken
werden opgesteld, en juistheid, dit is de gegevens correct weergeven uit de
boekhouding en de irventarissen op basis waarvan de staristieken worden
:}pg::ﬁh:ld.;

®  de statisticken afgesloten op 31 december 2015 opgesteld werden met toepassing
van de boeking- en waarderingsregels voor de opstelling van de jaarrekening,
ﬁ P

G, Thomizs B LA, 1 b hereol
Biw BE 0430 £14 625 FFA M bwrpon
Mares fir 21 Gased Theardan boliss sl L [0T1L]
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1.3. Verslag van de commissaris (vervolg)

Q Grant Thornton 4

De conclusie en bijkomende bevestigingen hebben betreldking op de statistieken opgesteld
voor ieder van de afzondetlijke compartimenten.

Beperkingen inzake gebruik en verspreiding voorliggende rapportering

e staristieken werden opgesteld om e voldoen aan de door de FSMA pestelde vereisten
inzake periodieke rappud:ll:rj'.tlg. Als gt."\.'ulg daarvan zijn de statisticken rnngcﬁjk niet gcsn:hil:?
voor andere doeleinden.

Voorliggende rapportering kadert in de medewerkingsopdracht van de eckende revisoren
aan het toezicht van de FSMA en mag voor geen andere doeleinden worden gebruike.

Een kopie van de rapportering wordt overgemankt aan de effectieve leiding, Wij wijzen er
ap dat deze rapportage et {g\ch:t] of EETJE\EIIE].'ii!i:I aan derden mag worden verspreid zonder
onze uitdrukkelijke voorafgaande toestermming.

Overige aangelegenheid
Accent Fund NV heeft een separate set van financiéle overzichten opgesteld voor het
boekjaar afpesloten op 31 december 2015 in overeenstemiming met het in Belgié van

I:ucpa.ta.t;‘ing zijnde bn:l{hc}udkunr.ﬁg_ referentiestelsel, waarover wij con separate
controleverklaring hebben vitgebracht aan de anndeelhouders op 29 maarr 2016,

Antwerpen, 29 maart 2016

Bedrijfsrevisor en revisor erkend door de FSMA
Comimissaris

el Thod sion L; CWHA,
Enw BE 2435 814 £35. AP Ankaaipan
nrsbar frrm of Grant. Thamfon Inermoonal Lis (GIIL)
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1.4. Geglobaliseerde balans

VI.

o o w >

o © >

o W >

o0 ®m >

al

b.1.

al.

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateri€le vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Obligaties

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

Aandelen

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Ontleningen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

784 525 740,40
0,00

0,00

0,00

0,00

736 196 228,10
318 878 310,05
318 688 297,55
318 688 297,55
190 012,50

190 012,50

19 995 083,88
350 067 692,80
350 067 692,80
350 067 692,80
0,00

0,00

47 255 141,37
0,00

0,00

0,00

0,00

(1934 290,32)
11711 861,98
11 585 813,60
126 048,38

(13 646 152,30)
(13 646 152,30)
0,00

46 858 471,30
46 858 471,30
0,00

0,00

3405 331,32
0,00

4699 600,12
(1 294 268,80)
0,00

784 525 740,40
737 472 281,12
1803 141,70
12 641 594,49
32608 723,09

31/12/2014
EUR

709 723 769,09
0,00

0,00

0,00

0,00

641 830 048,46
297 285 093,84
284 151 246,70
284 151 246,70
13133 847,14
13133 847,14
2999 396,15
27732497573
27732497573
277 324 975,73
0,00

49 375,00

64 171 207,74
0,00

0,00

0,00

0,00

(2 148 279,08)
346 269,94

286 310,29

59 959,65

(2 494 549,02)
(2 494 549,02)
0,00

66 392 245,36
66 392 245,86
0,00

0,00

3649 753,85
0,00

4833 500,16
(1183 746,31)
0,00

709 723 769,09
657 683 015,17
486 460,10
10726 907,61
40827 386,21
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1.5. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

; Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

Il Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
5 Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VIII. Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
; Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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1.6. Geglobaliseerde resultatenrekening

VI.

VII.

I ®ommo

oo w >

A e - T @ mm

b.1.

Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Effecten en geldmarktinstrumenten

Deposito’s en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de activa, tot
ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-)
Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de beheerder (-)

Financieel beheer

Administratief- en boekhoudkundig beheer

Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + 11l + 1V

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening vaor belasting op het resultaat
Belastingen op het resultaat
Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

31203 834,28
(1 565 005,37)
(2 748 750,30)
1183 744,93
118374493
179540
30130 778,11
30130 778,11
0,00

(49 375,00)
611 944,62
0,00

0,00

2073 696,52
2073 696,52
14 354 619,91
8213 715,63
7264 328,85
7167 830,16
96 498,69
(24872,32)
0,00

(1 098 552,25)
(227 757,88)
(870794,37)
0,00

0,04

0,00

0,04
(12 949 731,14)
(6 058 399,19)
(3059,41)
(846 779,20)
(5 204 982,17)
(5 082 965,10)
(122 017,07)
(14 317,12)
(33 294,04)

(7 500,00)

(47 676,72)
0,00

(663 761,62)
(69 961,67)
1404 888,81

32608 723,09
0,00
32608 723,09

31/12/2014
EUR

38326 483,13
9388 518,58
8 540 040,36
848 478,22
848 478,22
78,69

21808 215,75

21808 215,75

0,00

49 375,00
4,966 453,23
0,00

0,00

2113 841,88
2113 841,88

13 854 506,04
7472 546,55
7467 119,85
7362 452,41

104 667,44
(7 949,14)
0,00

(1077 211,22)
(283 507,50)
(793 703,72)

0,00
142742
0,00

142742

(11 355 030,38)
(5232 771,14)
(1158,01)

(573 262,82)
(4724 349,08)
(4 602 465,72)
(121 883,36)
(17 501,07)
(35277,72)
(11 249,98)
(54 530,10)
0,00

(597 705,15)
(107 225,31)
2500 903,08

40 827 386,21
0,00
40 827 386,21
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1.7. Samenvatting van de boekings- en waarderingsregels

1.7.1. Samenvatting van de regels

De waardering van de tegoeden van de bevek wordt als volgt bepaald conform de regels van het koninklijk besluit
van 10 november 2006 op de boekhouding, de jaarrekening en de periodieke verslagen van bepaalde openbare instellingen voor
collectieve belegging met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:

1. Effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleide financiéle instrumenten

De effecten, geldmarktinstrumenten en afgeleide financiéle instrumenten in de bevek worden gewaardeerd tegen hun waarde in het
economisch verkeer. Om de waarde in het economisch verkeer te bepalen, moet de volgende hiérarchie in acht worden genomen:

a) Als het gaat om vermogensbestanddelen waarvoor er een actieve markt bestaat die werkt door toedoen van derde financiéle
instellingen, worden de op die markt gevormde actuele aan- en verkoopkoers in aanmerking genomen.

Gaat het om vermogensbestanddelen die verhandeld worden op een actieve markt zonder enige tussenkomst van derde financiéle
instellingen, dan wordt de slotkoers in aanmerking genomen.

b) Als de in punt a) bedoeld koersen niet beschikbaar zijn, wordt de prijs van de recentste transactie in aanmerking genomen.

c) Als er voor een bepaald vermogensbestanddeel een georganiseerde of een onderhandse markt bestaat, maar is die markt niet actief
en zijn de koersen die er gevormd worden niet representatief voor de waarde in het economisch verkeer, of als er voor een bepaald
vermogensbestanddeel geen georganiseerde noch onderhandse markt bestaat, dan wordt de waardering tegen de waarde in het
economisch verkeer gedaan op basis van de actuele waarde in het economisch verkeer van gelijksoortige vermogensbestanddelen
waarvoor er wel een actieve markt bestaat.

d) Als de in punt c) bedoelde waarde in het economisch verkeer van gelijksoortige vermogensbestanddelen voor een bepaald
vermogensbestanddeel onbestaande is, wordt de waarde in het economisch verkeer van dat bestanddeel bepaald door gebruik te maken
van andere waarderingstechnieken, met inachtneming van bepaalde voorwaarden, zoals het regelmatig testen van hun rechtsgeldigheid.

Als er in uitzonderlijke gevallen voor aandelen geen georganiseerde of onderhandse markt bestaat en de waarde in het economisch
verkeer van die aandelen kan niet op betrouwbare wijze worden bepaald volgens de hierboven beschreven hiérarchie, worden de
aandelen in kwestie gewaardeerd tegen kostprijs.

De tegen hun waarde in het economisch verkeer gewaardeerde afgeleide financiéle instrumenten (swapovereenkomst,
termijnovereenkomst en optieovereenkomst) worden onder de subrubrieken in en/of buiten de balans geboekt volgens het onderliggende
instrument.

De onderliggende waarden van de optieovereenkomsten en van de warrants worden in de buitenbalansposten geboekt onder de rubriek
“Il. Onderliggende waarden van de optieovereenkomsten en van de warrants”.

De notionele bedragen van de termijnovereenkomsten en swapovereenkomsten worden respectievelijk in de buitenbalansposten geboekt
onder de rubrieken “Ill. Notionele bedragen van de termijnovereenkomsten” en “IV. Notionele bedragen van de swapovereenkomsten”.

2. Rechten van deelneming van instellingen voor collectieve belegging

De door de bevek aangehouden rechten van deelneming van een instelling voor collectieve belegging met een veranderlijk aantal
rechten worden gewaardeerd tegen hun waarde in het economisch verkeer volgens de in punt 1 gedefinieerde hiérarchie.

De door de bevek aangehouden rechten van deelneming van een instelling voor collectieve belegging met een veranderlijk aantal
rechten van deelneming waarvoor er geen de georganiseerde noch onderhandse markt bestaat, worden gewaardeerd op base van de
netto inventariswaarde van die rechten van deelneming.

3. Kosten en opbrengsten

Elke dag dat er rechten van deelneming worden uitgegeven of ingekocht, legt de bevek voorzieningen aan voor de kosten en
opbrengsten die gekend zijn of voldoende nauwkeurig gewaardeerd kunnen worden. De recurrente kosten en opbrengsten worden pro
rata temporis uitgedrukt in de waarde van de rechten van deelneming.

4. Schuldvorderingen en schulden

De schuldvorderingen op termijn die niet vertegenwoordigd zijn door effecten verhandelbare of geldmarktinstrumenten, worden
gewaardeerd tegen hun waarde in het economisch verkeer volgens de in punt 1 beschreven hiérarchie.

De onmiddellijk opeisbare tegoeden op kredietinstellingen, de verbintenissen in rekening courant tegenover kredietinstellingen, de andere
op korte termijn te ontvangen en te betalen bedragen dan die welke betrekking hebben op kredietinstellingen, de belastingtegoeden en
belastingschulden en de andere schulden zullen worden gewaardeerd tegen hun nominale waarde.

Als het beleggingsbeleid van de bevek niet hoofdzakelijk gericht is op het beleggen van haar middelen in deposito’s, liquide middelen of
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1.6. Samenvatting van de boekings- en waarderingsregels (vervolg)

geldmarktinstrumenten, kan de raad van bestuur, rekening houdend met de relatief geringe belangrijkheid van de schuldvorderingen op
termijn, opteren voor de waardering van deze laatste tegen hun nominale waarde.

1.7.2. Wisselkoersen

De waarden die luiden in een andere munt dan de euro, worden omgezet in euro tegen de laatst gekende koers. De wisselkoersen die
gehanteerd worden op 31 december 2015 zijn:

31/12/2015 31/12/2014

1 EUR = 1,511600 1,406300 CAD
1,083500 1,202399 CHF
7,462625 9,417030 DKK
0,733950 0,778900 GBP
8,437573 9,417030 HKD
131,069977 145,230052 JPY
9,602985 9,042026 NOK
1,592300 1,552500 NZD
9,189513 9,392988 SEK
3,176497 2,831998 TRY
1,088700 1,214100 uUsD
16,952927 14,035351 ZAR
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2.1.

SG Private Portfolio Bonds

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

2.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

SG Private Portfolio Bonds werd gelanceerd op 29 april 2009.
De initi€le inschrijvingsperiode liep van 7 april t.e.m. 29 april 2009 en de initi€éle inschrijvingsprijs bedroeg 250,00 EUR.

2.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent

2.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

2.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

2.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment SG Private Portfolio Bonds heeft als doelstelling om via het evenwichtig beleggen in obligaties het beheer van zijn
roerend vermogen te optimaliseren. Er kan geinvesteerd worden in staatsleningen, maar ook in bedrijfsobligaties, financi€le leningen en
convertibles. Het compartiment bevat minimaal 80%leningen met investment grade kwaliteit, dit betekent dat de kredietrating van de
emittenten BBB- bij Standard & Poors of gelijkaardig bij een ander creditbureau (vb Moody’s) of hoger is. De resterende 20% kan
geinvesteerd worden in leningen met minimum kwaliteit B+.

Het compartiment kan dus voor meer dan 25% van haar vermogen investeren in schuldvorderingen geviseerd in art 19bis van het WIB92.
Bijgevolg valt de bevek binnen het toepassingsgebied van artikel 19bis van het WIB 92 en zal de belegger (natuurlijke persoon) een
roerende voorheffing verschuldigd zijn op de meerwaarden die hij ontvangt bij de inkoop van de kapitalisatieaandelen van het
compartiment. In geval van twijfel over het toepasselijk fiscaal regime, dient de belegger zich persoonlijk te informeren bij professionelen
of deskundige raadgevers.

Beleggingsbeleid van het compartiment

SG Private Portfolio Bonds streeft een dynamisch beheer na van een obligatieportefeuille. Het kredietrisico wordt echter beperkt
gehouden door hoofdzakelijk in investment grade obligaties te beleggen. Ook wordt minimum 50% van de portefeuille in EUR belegd.

Er kan eveneens in gestructureerde instrumenten belegd worden voor zover deze de hoofdkenmerken hebben van een obligatie en aan
de minimum kredietkwaliteit voldoen.

Beschrijving van de algemene strategie ter dekking van het wisselrisico: SG Private Portfolio Bonds heeft de mogelijkheid zich via
termijntransacties in te dekken tegen wisselrisico’s.

Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieureglementeringen worden niet gekocht.

2.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

2.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

2015 werd afgesloten met de volgende activaverdeling: 56% bedrijfs-, 32% overheidsobligaties en 2% gestructureerde producten.
Daarnaast is er ook een positie aanwezig van ca. 4% in overheidsobligaties van groeimarkten.

De beperkte positie in converteerbare obligaties werd in de eerste jaarhelft verkocht en omgeruild naar een positie in een fonds dat
investeert in achtergestelde en hybride leningen van financiéle instellingen zoals coco’s en tier 1-kapitaalinstrumenten.

Na de initiéle verdere daling van de rentes in de eerste maanden van het jaar kwam de kentering eind april waarbij de rentes scherp
stegen.

Het positieve jaarrendement van SG Private Portfolio Bonds is vooral te danken aan de lagere rentegevoeligheid van de
obligatieportefeuille ten opzichte van de markt, de voorkeur voor overheidsobligaties uit Zuid-Europa en de blootstelling naar de US Dollar
(ca. 15%) en Britse Pond (ca. 7%) die zorgde voor extra rendement. De impact van de stijgende rente werd dus vrij goed verteerd in de
portefeuille.
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2.1

SG Private Portfolio Bonds

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

In de laatste maanden van 2015 werd de deviezenblootstelling afgebouwd wat betreft de Amerikaanse dollar en het Britse Pond.

Overschrijdingen van de reglementaire limieten van de beleggingspolitiek:

1/7/2015, 8/4/2015: Maximum cash & deposit met tegenpartij - Art 6281

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een wettelijke limiet (Art. 69 81 of 82 van het KB van 04/03/05) en hadden onvrijwillig plaats
d.w.z. als gevolg van markteffecten. Zij werden aan de beheerder gemeld door de depothoudende bank. Alle overschrijdingen werden
opgelost. Meer details kunt u verkrijgen bij de promotoren van de bevek, SG Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent en VDK
Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent.

2.1.8. Toekomstig beleid

In SG Private Portfolio Bonds blijft de voorkeur liggen op bedrijfsobligaties die relatief aantrekkelijker zijn dan overheidsobligaties. In het
segment overheidsobligaties kijken we stilaan wat meer naar Oost-Europa waar Hongarije, Tsjechié en Roemenié met hun verbeterende
fundamentals ons bekoren. We blijven de kernlanden mijden.

Binnen de grenzen van het fonds wordt voorkeur gegeven voor kortlopende high yield, maar we worden selectiever in onze keuzes gezien
de oplopende risico’s in deze markt. We mijden de energie- en mijnsectoren.

Wat betreft de deviezen in de portefeuille nemen de ondersteunende elementen voor de USD, d.i. reéel rentevoordeel en groeimomentum
af waardoor de blootstelling op de USD eerder zal afgebouwd worden. Ook de positie in GBP kan om dezelfde reden plus het Brexit-risico
verminderd worden.

2.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potenti€le opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie
in de tijd variéren.

Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele
categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 3
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TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

189 708 730,81
0,00

0,00

0,00

0,00

176 425 497,76
155 108 384,76
155 108 384,76
155 108 384,76
0,00

0,00

10 496 124,75
0,00

0,00

10 820 988,25
0,00

0,00

0,00

0,00

(1 630 053,58)
424 282,86
424.282,86

(2 054 336,44)
(2 054 336,44)
12552 933,41
12552 933,41
0,00

0,00

2 360 353,22
0,00

2619 079,34
(258 726,12)
0,00

189 708 730,81
187 311 899,95
107993341
0,00

1316 897,45

31/12/2014
EUR

145 989 838,80
0,00

0,00

0,00

0,00

127 502 626,67
111 895 328,28
105 664 672,66
105 664 672,66
6 230 655,62

6 230 655,62
1999 931,07
0,00

0,00

13 607 367,32
0,00

0,00

0,00

0,00

(20 036,51)
0,00

0,00

(20 036,51)

(20 036,51)

16 551 013,86
16 551 013,86
0,00

0,00

1956 234,78
0,00

2152 811,95
(196 577,17)
0,00

145 989 838,80
138 698 077,85
633 751,28
0,00

6 658 009,67
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2.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

; Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
X. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
5 Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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2.4. Resultatenrekening

31/12/2015 31/12/2014
EUR EUR
Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden (635 095,56) 4919 762,30
A Obligaties en andere schuldinstrumenten (1211 810,10) 3224 429,04
! Obligaties (1721 851,22) 2870 040,84
b. Andere schuldinstrumenten 510 041,12 354 388,20
b.1. Met “embedded” financiéle derivaten 510 041,12 354 388,20
B. Geldmarktinstrumenten 481,91 26,99
G Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren 0,00 0,00
a. Aandelen 0,00 0,00
D. Andere effecten 0,00 0,00
E. ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 42 297,40 822 677,50
E Financiéle derivaten 0,00 0,00
G. Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden 0,00 0,00
H. Wisselposities en -verrichtingen 533 935,23 872 628,77
b. Andere wisselposities en -verrichtingen 533 935,23 872 628,77
II. Opbrengsten en kosten van de beleggingen 2979 597,01 2540 221,36
; Dividenden 65 650,20 0,00
B. Interesten (+/-) 2923216,11 2541994,79
! Effecten en geldmarktinstrumenten 2908 532,45 2519 336,53
b. Deposito’s en liquide middelen 14 683,66 22 658,26
Interesten in gevolge ontleningen (-) (4 884,10) (1773,43)
L Swapcontracten (+/-) 0,00 0,00
E. Roerende voorheffingen (-) (4 385,20) 0,00
b. Van buitenlandse oorsprong (4 385,20) 0,00
E Andere opbrengsten van beleggingen 0,00 0,00
III. Andere opbrengsten 0,00 0,00
A Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de activa, tot 0,00 0,00
ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten
B. Andere 0,00 0,00
IV. Exploitatiekosten (1027 604,00) (801 973,99)
A Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-) (163 484,96) (140 536,22)
B. Financiéle kosten (-) 0,00 (420,40)
G Vergoeding van de bewaarder (-) (121 885,05) (76 870,14)
D. Vergoeding van de beheerder (-) (542 934,82) (418 288,29)
Financieel beheer (523 422,18) (399 366,52)
Administratief- en boekhoudkundig beheer (19512,64) (18921,77)
E. Administratie kosten (2298,74) (2 407,15)
F. Oprichtings- en organisatiekosten (-) (5 257,95) (6033,18)
G. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-) (1071,42) (1607,13)
H. Diensten en diverse goederen (-) (6497,11) (7 293,57)
I Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-) 0,00 0,00
J. Taksen (160 504,83) (121 242,39)
K. Andere kosten () (23 669,12) (27 275,52)
Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar) 1951 993,01 1738 247,37
Subtotaal Il + 111 + 1V
V. Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening vaor belasting op het resultaat 1316 897,45 6 658 009,67
VI. Belastingen op het resultaat 0,00 0,00
VII. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 1316 897,45 6 658 009,67
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2.5. Resultaatverwerking

31/12/2015 31/12/2014

EUR EUR

L Te bestemmen Winst (Te verwerken Verlies) 2 396 830,86 7291 760,95
a. Overgedragen Winst (Verlies) van het vorige boekjaar 0,00 0,00

b. Te verwerken Winst (Verlies) van het boekjaar 1316 897,45 6 658 009,67

¢t Ontvangen (Uitgekeerde) deelnemingen in het resultaat 1079 933,41 633 751,28

I Onttrekking (Toevoeging) aan het Kapitaal (2 396 830,86) (7291 760,95)
1 Over te dragen (Winst) Verlies 0,00 0,00
IV. (Dividenduitkering) 0,00 0,00
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

2.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015
(uitgedrukt in EUR)

Benaming

Status
ICB

Hoeveelheid

l. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten

Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Uitgegeven door een staat
Belgié

BELGIUM 1% 15-22.06.31 /OLO

FLEMISH COM 3.875% 09-20.7.16

FLEMISH COM 3% 12-31.1.18

Duitsland

GERMANY 0.5% 15-15.02.25

Spanje

SPAIN 4.2% 05-31.01.37
SPAIN 4.4% 13-31.10.23
SPAIN 4% 10-30.04.20

Hongarije (Republiek)

HUNGARY 3.875% 05-24.02.20

lerland

IRELAND 5% 10-18.10.20

Italié

ITALY 2.1% 10-15.9.21 /INFL
ITALY 4.75% 08-01.08.23
ITALY 4.75% 12-01.05.17 BTP
ITALY 4% 10-01.09.20 /BTP

Litouwen (Republiek)

LITHUANIA 2.125% 14-29.10.26

Portugal

PORTUGAL 4.95% 08-25.10.23

Roemenié

ROMANIA 2.875% 14-28.10.24

3000 000,00
3500 000,00
500 000,00

3000 000,00

2000 000,00
2000 000,00
3500 000,00

2000 000,00

1300 000,00

2500 000,00
2600 000,00
1000 000,00
2000 000,00

2800 000,00

2000 000,00

2000 000,00

Munt Koers in
Munt
EUR 91,51
EUR 102,15
EUR 106,28
Totaal Belgié:
EUR 99,38

Totaal Duitsland:

EUR 123,04
EUR 122,18
EUR 114,39

Totaal Spanije:

EUR 110,81

Totaal Hongarije (Republiek):

EUR 122,77

Totaal lerland:

EUR 111,51
EUR 125,76
EUR 106,28
EUR 115,84

Totaal Italié:
EUR 109,32

Totaal Litouwen (Republiek):

EUR 119,84

Totaal Portugal:

EUR 103,13

Totaal Roemenié:

Waarderingswaarde

2745 300,00
3575 180,00
531 395,00

6 851 875,00

2981 550,00

2981 550,00

2460 700,00
2 443 700,00
4003 650,00

8908 050,00

2216 200,00

2216 200,00

1596 010,00
1596 010,00

3023 593,65
3269 630,00
1062 850,00
2 316 800,00

9672 873,65

3060 960,00

3060 960,00

2396 700,00
2396 700,00

2062 660,00

2062 660,00

%

%

gehouden portefeuille

door de
ICB

1,56%
2,03%
0,30%

3,88%

1,69%

1,69%

1,40%
1,39%
2,21%

5,05%

1,26%

1,26%

0,91%
0,91%

1,71%
1,85%
0,60%
1,31%

5,48%

1,74%

1,74%

1,36%
1,36%

1,17%

1,17%

%
netto
actief

1,45%
1,89%
0,28%

3,61%

1,57%

1,57%

1,30%
1,29%
2,11%

4,70%

1,17%

1,17%

0,84%
0,84%

1,59%
1,72%
0,56%
1,22%

5,10%

1,61%

1,61%

1,26%
1,26%

1,09%

1,09%
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % %
ICB Munt gehouden portefeuille
door de
ICB
Slowakije (Slovaakse Republiek)
SLOVAKIA 1.375% 15-21.01.27 1500000,00 EUR 102,84 1542 645,00 0,87%
Totaal Slowakije (Slovaakse Republiek): 1542 645,00 0,87%
Verenigde Staten
USA 0.125% 14-15.04.19 /INFL 4000000,00 USD 99,47 3708 456,67 2,10%
USA 0.125% 15-15.04.20 /INFL 2500000,00 USD 98,82 2304 037,31 1,31%
Totaal Verenigde Staten: 6012 493,98 3,41%
Totaal Uitgegeven door een staat: 47 302 017,63 26,81%
Uitgegeven door een kredietinstelling
Belgié
BELFIUS BK 1.25% 12-27.11.17 1500000,00 EUR 102,31 1534 620,00 0,87%
Totaal Belgié: 1534 620,00 0,87%
Spanje
BBVASM 3.25% 13-21.03.16 2000000,00 EUR 100,65 2012 960,00 1,14%
Totaal Spanije: 2012 960,00 1,14%
Frankrijk
PSA FIN 4.25% 11-25.02.16 1700000,00 EUR 100,44 1707 463,00 0,97%
TOTAL CAP 2.25% 12-11.09.17 30500000,00 NOK 101,46 3222 403,28 1,83%
WENDEL 3.75% 14-21.01.21 2000000,00 EUR 109,16 2183 200,00 1,24%
Totaal Frankrijk: 7113 066,28 4,03%
Verenigd Koninkrijk
TESCO CORP 1.25% 13-13.11.17 3800000,00 EUR 99,57 3783 546,00 2,15%
Totaal Verenigd Koninkrijk: 3783 546,00 2,15%
lerland
GE CAP UK 4.375% 12-31.07.19 2500000,00 GBP 107,53 3662 648,30 2,08%
Totaal lerland: 3662 648,30 2,08%
[talié
INTESA SAN 4.125% 12-19.09.16 3500000,00 EUR 102,72 3595 165,00 2,04%
UNICREDIT 4.875% 12-7.3.17 2500000,00 EUR 105,28 2631 975,00 1,49%
Totaal Italié: 6 227 140,00 3,53%
Luxemburg
DUFRY FIN 4.5% 14-15.07.22 2500000,00 EUR 104,28 2 606 925,00 1,48%
GAZ CAP 5.338% 13-25.09.20 1300000,00 GBP 95,69 1694 862,50 0,96%
GLENCORE FI 1.25% 15-17.03.21 3500000,00 EUR 72,57 2539 845,00 1,44%
SG ISSUER 3.25% 15-10.10.20/CLN 2000000,00 EUR 65,97 1319 400,00 0,75%
Totaal Luxemburg: 8161 032,50 4,63%
Nigeria (Federale Republiek)
AFRICA FINA 4.375% 15-29.04.20 2000000,00 USD 100,16 1839 955,91 1,04%
Totaal Nigeria (Federale Republiek): 1839 955,91 1,04%
Nederland
EDP FIN BV 4.75% 09-26.09.16 1800000,00 EUR 102,79 1850 292,00 1,05%
ENEL FIN 6.25% 07-15.9.17 REGS 3000000,00 USD 106,77 2942 105,26 1,67%
NED WATBK 3.375% 12-3.4.17 15000 000,00 NOK 102,78 1605 453,95 0,91%
RABOBK 2.125% 12-17.10.16 1000000,00 CAD 100,62 665 638,86 0,38%

%
netto
actief

0,81%
0,81%

1,96%
1,22%

3,17%

24,93%

0,81%

0,81%

1,06%
1,06%

0,90%
1,70%
1,15%

3,75%

1,99%
1,99%

1,93%
1,93%

1,90%
1,39%

3,28%

1,37%
0,89%
1,34%
0,70%

4,30%

0,97%
0,97%

0,98%
1,55%
0,85%
0,35%
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB

RABOBK 4.75% 14-26.06.17 1950000,00 NzD 101,74 1245 977,00 0,71% 0,66%
RABOBK 6% 12-21.11.16 2786A SR 4300000,00 TRY 95,27 1289 676,19 0,73% 0,68%
SIEMENS FIN 1.5% 12-10.03.20 3000000,00 EUR 104,60 3137 910,00 1,78% 1,65%
TEVA PHARM 1.25% 15-31.03.23 4000000,00 EUR 94,47 3778 960,00 2,14% 1,99%
Totaal Nederland: 16 516 013,26 9,36% 8,71%

Verenigde Staten

MOR ST 3.75% 12-21.9.2017 EMTN 2500000,00 EUR 105,86 2 646 550,00 1,50% 1,40%
Totaal Verenigde Staten: 2 646 550,00 1,50% 1,40%
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling: 53497 532,25 30,32% 28,20%
Uitgegeven door een internationale instelling
Luxemburg
BEI 4.25% 08-19.5.17 13000 000,00  NOK 104,44 1413 784,37 0,80% 0,75%
EIB 3%11-16.09.16 9000 000,00  NOK 101,34 949 729,70 0,54% 0,50%
Totaal Luxemburg: 2363514,07 1,34% 1,25%
Totaal Uitgegeven door een internationale instelling: 2363 514,07 1,34% 1,25%
Uitgegeven door een privé-onderneming
Belgié
DELHAIZE GRP 3.125%12-27.02.20 2500000,00 EUR 108,73 2718 225,00 1,54% 1,43%
Totaal Belgié: 2718 225,00 1,54% 1,43%
Tsjechié
CESKE DRAHY 4.5% 11-24.06.16 3000000,00 EUR 101,46 3043 650,00 1,73% 1,60%
Totaal Tsjechié : 3043 650,00 1,73% 1,60%
Duitsland
THYSSENKP 4.375% 12-28.2.17 1800000,00 EUR 103,39 1861 038,00 1,06% 0,98%
Totaal Duitsland: 1861 038,00 1,06% 0,98%
Denemarken
AP MOELLER 3.75% 12-26.02.18 10 000 000,00  SEK 106,23 1156 035,13 0,66% 0,61%
Totaal Denemarken: 1156 035,13 0,66% 0,61%
Spanje
AMADEUS CAP 4.875% 11-15.7.16 2000000,00 EUR 102,39 2047 780,00 1,16% 1,08%
TELEFONICA 4.967% 3.2.16(RBG) 1800000,00 EUR 100,37 1806 642,00 1,02% 0,95%
TELEFONICA 5.597% 12-12.3.20 3500000,00 GBP 110,03 5 247 068,65 2,97% 2,77%
Totaal Spanije: 9101 490,65 5,16% 4,80%
Frankrijk
ACCOR 4.125% 14-PERP 1500000,00 EUR 98,26 1473 960,00 0,84% 0,78%
ALD INTL 2% 13-26.05.17 3800000,00 EUR 101,96 3874 442,00 2,20% 2,04%
ALSTOM 4.125% 10-01.02.17 2500000,00 EUR 103,97 2599 150,00 1,47% 1,37%
LAFARGE 8.875% 24.11.16 ST-UP 2800000,00 EUR 106,59 2984 464,00 1,69% 1,57%
SANOFI 1% 12-14.11.17 2500000,00 EUR 101,65 2 541 300,00 1,44% 1,34%
Totaal Frankrijk: 13 473 316,00 7,64% 7,10%
Verenigd Koninkrijk
VODAFONE GROUP 1.5% 13-19.2.18 2000000,00 USD 99,04 1819 344,17 1,03% 0,96%
Totaal Verenigd Koninkrijk: 1819 344,17 1,03% 0,96%
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB
[talié
POSTE ITAL 3.25% 13-18.6.18 2500000,00 EUR 106,44 2661 000,00 1,51% 1,40%
SNAM 3.5% 12-13.02.20 EMTN 3500000,00 EUR 111,04 3886 365,00 2,20% 2,05%
TELECOM IT 7% 11-20.01.17 2000000,00 EUR 106,60 2131 980,00 1,21% 1,12%
Totaal Italié: 8679 345,00 4,92% 4,58%
Luxemburg
ARCELORMIT 10.625% 3.6.16/ST-UP 1700000,00 EUR 101,93 1732 759,00 0,98% 0,91%
Totaal Luxemburg: 1732 759,00 0,98% 0,91%
Verenigde Staten
MERCK 1.125% 14-15.10.21 4500000,00 EUR 101,38 4562 100,00 2,59% 2,41%
Totaal Verenigde Staten: 4562 100,00 2,59% 2,41%
Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming: 48 147 302,95 27,29% 25,38%
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten: 151 310 366,90 85,77% 79,76%

Monetaire instrumenten

Uitgegeven door een Staat

Belgié
SRWT 0% 15-29.02.16 CP 2000000,00 EUR 99,99 1999 761,17 1,13% 1,05%
Totaal Belgié: 1999 761,17 1,13% 1,05%
Totaal Uitgegeven door een Staat: 1999 761,17 1,13% 1,05%
Uitgegeven door een privé-onderneming
Belgié
BARRY CALBT 0% 15-07.01.16 CP 2500000,00 EUR 100,00 2500 003,01 1,42% 1,32%
BEFIMMO 0% 15-23.03.16 CP 3000000,00 EUR 100,01 3000 159,97 1,70% 1,58%
INFRAX CVBA 0% 15-30.06.16 CP 3000000,00 EUR 99,87 2996 200,60 1,70% 1,58%
Totaal Belgié: 8496 363,58 4,82% 4,48%
Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming: 8496 363,58 4,82% 4,48%
Totaal Monetaire instrumenten: 10 496 124,75 5,95% 5,53%
Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs: 161 806 491,65 91,71% 85,29%
Andere effecten
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Uitgegeven door een kredietinstelling
Spanje
FADE 2.25% 13-17.12.16 2000000,00 EUR 101,93 2 038 580,00 1,16% 1,08%
Totaal Spanije: 2038 580,00 1,16% 1,08%
Nederland
BNPP AR 0% 15-16.7.18 1000000,00 USD 78,51 721 135,30 0,41% 0,38%
BNPP AR 15-7.01.2021/CLN 2000000,00 USD 56,52 1038 302,56 0,59% 0,55%
Totaal Nederland: 1759 437,86 1,00% 0,93%
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling: 3798 017,86 2,15% 2,00%
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten: 3798 017,86 2,15% 2,00%
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Obligaties en andere schuldinstrumenten

lerland
ALGEBRIS FINANCIAL CR -ID EUR- 3 22000,00 EUR 114,18 2511 960,00 0,33% 1,42% 1,32%
Totaal lerland: 2511 960,00 1,42% 1,32%
Luxemburg
AWF GL INF BD AHCRI/CAP 2 19.000,00  USD 91,55 1597 731,24 0,06% 0,91% 0,84%
MOOR EU HY SD-RE- CAP 3 470000 EUR 251,60 1182 501,20 0,53% 0,67% 0,62%
TEMP GLB BD -A-ACC 2 220000,00 USD 27,36 5528 795,81 0,02% 3,13% 2,91%
Totaal Luxemburg: 8309 028,25 4,71% 4,38%
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten: 10 820 988,25 6,13% 5,70%
Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming: 10 820 988,25 6,13% 5,70%
Totaal andere effecten: 14 619 006,11 8,29% 7,71%
Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten: 176 425 497,76 100,00% 93,00%
II. Deposito’s en liquide middelen
Banktegoeden op zicht
KBC SECURITIES N.V. EUR 10 896 969,24 5,74%
KBC SECURITIES N.V. GBP 1404 476,35 0,74%
KBC SECURITIES N.V. SEK 138 074,49 0,07%
KBC SECURITIES N.V. NZD 60 039,88 0,03%
KBC SECURITIES N.V. usD 40 556,99 0,02%
KBC SECURITIES N.V. NOK 12 816,46 0,01%
Totaal banktegoeden op zicht: 12 552 933,41 6,62%
Totaal deposito’s en liquide middelen: 12 552 933,41 6,62%
lIll.  Overige vorderingen en schulden -1 630 053,58 -0,86%
V. Andere netto-activa 2 360 353,22 1,24%
V.  Totaal van het netto-actief 189 708 730,81 100,00%

(2) ICB’s ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EG.
(3) ICB's niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de
Richtlijn 2009/65/EG.

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel
te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de
financiéle dienst.
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Economische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Openbare non-profitinstellingen 27,94%
Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen 24,20%
andere venn.
Banken en kredietinstellingen 7,12%
Telecommunicatie 6,24%
Trusts / Beleggingsfondsen 6,13%
Geneesmiddelen, cosmetica en medische producten 4,03%
Energie- en watervoorziening 3,90%
Diverse diensten 3,70%
Verkeer en vervoer 2,38%
Mijnbouw, kolen- en staalindustrie 2,04%
Vastgoed 1,70%
Bouwmaterialen en bouwindustrie 1,69%
Kleinhandel en warenhuizen 1,54%
Elektrische toestellen en onderdelen 1,47%
Voeding en frisdranken 1,42%
Supranationale organisaties 1,34%
Computerhardware en networking 1,16%
Hypotheek- en financieringsmaatschappijen (MBS, ABS) 1,16%
Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten 0,84%
Totaal 100,00%
Italié 13,92%
Spanje 12,50%
Belgié 12,24%
Frankrijk 11,67%
Luxemburg 11,66%
Nederland 10,36%
Verenigde Staten 7,49%
lerland 4,40%
Verenigd Koninkrijk 3,18%
Duitsland 2,75%
Litouwen (Republiek) 1,74%
Tsjechié 1,73%
Portugal 1,36%
Hongarije (Republiek) 1,26%
Roemenié 1,17%
Nigeria (Federale Republiek) 1,04%
Slowakije (Slovaakse Republiek) 0,87%
Denemarken 0,66%
Totaal 100,00%
EUR 75,24%
uUsD 12,19%
GBP 6,01%
NOK 4,08%
TRY 0,73%
NzD 0,71%
SEK 0,66%
CAD 0,38%
Totaal 100,00%
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

2.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment

(in de valuta van het compartiment)

Aankopen
Verkopen

Totaal 1

Inschrijvingen
Terugbetalingen

Totaal 2
Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen

Omloopsnelheid

Gecorrigeerde omloopsnelheid

1ste semester 2de semester
53 800 627,32 67 491 110,63
11 103 909,88 10 073 322,02
64 904 537,20 77 564 432,65
34517 579,61 22 424 673,53
7 371 041,04 7 169 217,54
41 888 620,65 29 593 891,07
164 755 199,87 181 640 097,74
13,97% 26,41%
14,98% 25,62%

Volledig boekjaar

121 291 737,95
21177 231,90

142 468 969,85

56 942 253,14
14 540 258,58

71482 511,72
173 197 648,80
40,99%

40,80%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat

voor de financiéle dienst

2.6.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode

31/12/2013 Klasse C Kapitalisatie
Klasse P Kapitalisatie

Totaal
31/12/2014 Klasse C Kapitalisatie
Klasse P Kapitalisatie

Totaal
31/12/2015 Klasse C Kapitalisatie
Klasse P Kapitalisatie

Totaal

Bedragen betaald en ontvangen door de ICB
(in de valuta van het compartiment)

Periode
31/12/2013 Klasse C Kapitalisatie
Klasse P Kapitalisatie
31/12/2014 Klasse C Kapitalisatie
Klasse P Kapitalisatie
31/12/2015 Klasse C Kapitalisatie
Klasse P Kapitalisatie

Inschrijvingen Terugbetalingen
0,00 0,00
75 610,00 37 815,00
0,00 0,00
130 440,49 34 926,00
0,00 0,00
172 576,10 44 151,00

Inschrijvingen
0,00
23 285 338,98
0,00
40 782 964,67
0,00
56 942 253,14

Einde periode

0,00
358 209,00
358 209,00

0,00
453 723,49
453 723,49

0,00
582 148,60
582 148,60

Terugbetalingen

0,00
11 626 790,09
0,00
10 951 387,72
0,00
14 540 258,58
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)

Periode Per aandeel
31/12/2013 109 500 252,18 Klasse C Kapitalisatie 0,00
Klasse P Kapitalisatie 305,69
31/12/2014 145989 838,80 Klasse C Kapitalisatie 0,00
Klasse P Kapitalisatie 321,76
31/12/2015 189 708 730,81 Klasse C Kapitalisatie 0,00
Klasse P Kapitalisatie 325,88

2.6.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)

Klasse KAP / DIS 1jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start
© CAP - - - - -
P CAP 1,28% 1,88% 3,19% - 4,05%

Staafdiagram

Klasse P (KAP)

Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015

¥ Accent Fund SG Private Portfolio Bonds - deelneming van KAP (EUR)

10% 1
8,66%

5,26%
5% 4,58%

1,82%

- e

0% .

-0,79%

2006-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

2.6.5. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0948631685 Klasse P CAP 0,50%
BE0948684247 Klasse C CAP 1,20%
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2.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essenti€éle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van één jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.
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2.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

2.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op
de netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van

* Klasse C: 1%, maandelijks berekend en betaalbaar

* Klasse P: 0,1% maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,045% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min. 600 EUR per maand, max. 1 250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2 000 EUR per jaar;

*0,015% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,02% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

2.7.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

47 389,58 EUR

- de vergoeding van de Administratie

1 250,01 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

3515,16 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
6 645,24 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

199 747,56 EUR

Voor een totaal van: 258 726,12 EUR

2.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 4 670 EUR
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SG Private Portfolio Equities

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

3.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

SG Private Portfolio Equities werd gelanceerd op 29 april 2009.
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 07 april t.e.m. 29 april 2009 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 250,00 EUR.

3.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent

3.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

3.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

3.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment SG Private Portfolio Equities heeft als doelstelling, ongeacht de marktomstandigheden, zoveel mogelijk belegd te zijn in
aandelen. Daarom zal het fonds altijd voor minimum 85% van het totale fondsenvermogen in aandelen belegd zijn.

Beleggingsbeleid van het compartiment

*Bepaalde strategie: De beleggingspolitiek is internationaal georiénteerd en gebaseerd op fundamentele en technische factoren. De
doelstelling van het fonds is een langetermijnbeleggingspolitiek aan te houden en zich minder te bekommeren om de eventuele
marktschommelingen op korte termijn. De keuze van de aandelen zal dus eerder gestoeld zijn op criteria als winstgroei, boekwaarde,
balansgegevens en de marktposities van de respectievelijke bedrijven. De beleggingspolitiek is niet index gelinkt, maar houdt toch
rekening met de economische realiteit van het wereldgebeuren. Daarom zal het fonds nooit meer dan 20% van zijn vermogen beleggen in
één economische activiteitensector. Vermits het fonds vooral bestemd is voor de Europese belegger belegt het fonds voor minstens 40%
in de Europese aandelenmarkten (Centraal- en Oost-Europa niet meegerekend).

* Toegelaten derivatentransacties: het gebruik van derivaten is mogelijk ter risicodekking.

* De volatiliteit van de netto-inventariswaarde kan hoog zijn als gevolg van de samenstelling van de portefeuille.

* Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieureglementeringen worden niet gekocht.

3.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

3.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

In 2015 kon SG Private Portfolio Equities opnieuw met een positief rendement uitpakken. De aandelenmarkten gedroegen zich wel een
stuk volatieler dan de voorgaande jaren. Na een forse start vielen de aandelenmarkten in augustus terug. De opgebouwde jaarwinst ging
bijna volledig verloren. Het laatste trimester herstelden de aandelen wardoor 2015 het vierde jaar op rij geworden is van positieve
rendementen. We schoven bijna het volledige jaar Europa en Japan naar voor als aantrekkelijkste aandelenmarkten. Deze strategie is
een goede keuze gebleken, wanneer we de evolutie van de beurs en de munt in rekening brengen, was Japan de best presterende markt.
0ok het beperkte gewicht in groeilanden was een goede keuze, de lagere energie- en grondstofprijzen hebben zwaar gewogen op de
exporterende landen. Dezelfde conclusie kunnen we trekken op sectorvlak. Het beperkte gewicht in de olie- en grondstoffensector heeft
toegelaten om de forse daling van deze aandelen grotendeels te ontwijken. Op individueel vlak waren de conservatieve keuzes in de
financiéle sector succesvol. We zijn het volledige jaar overwogen gebleven op deze sector, met een voorkeur voor kwaliteit. Ook de
tijdelijke overweging van de telecomsector is meegevallen dankzij de verbeterde marktomgeving en de overnamegeruchten in de sector.

Nous vous informons qu’aucun dépassement de politique d’'investissement n'a été constaté durant I'exercice comptable du compartiment
Accent Fund SG Prifate Portfolio Equities.

3.1.8. Toekomstig beleid

Wij verwachten over het algemeen een graduele verbetering van de globale groeivoorwaarden en een vermindering van het economisch
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INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

pessimisme van de investeerders, wat een ondersteuning zou moeten zijn voor een verdere stijging van de rentes, zij het op een
gematigde manier. Risicovolle activa zoals aandelen zouden het beter moeten doen in Europa en Japan dan in de V.S. omdat een
gematigde expansie in de V.S. ingeprijsd is en de economische en monetaire cycli enkele jaren op de V.S achter liggen. We verwachten
dat Europa en de VS de globale economie verder zullen dragen, zeker indien consumenten en bedrijven een gedeelte van de
opgeleverde besparingen door lagere voedings-en energieprijzen beginnen uit te geven. China is een wankele factor die voor veel
onzekerheid zorgt maar wij gaan uit van een soft landing scenario. De lage olieprijs heeft de kosten van vele bedrijven en gezinnen
aanzienlijk verlicht, wat een enorme verborgen stimulus inhoudt. Maar indien de grondstoffen verder blijven dalen dan zal dit zorgen voor
instabiliteit, oa in de groeilanden. We blijven dan ook voorzichtig tegenover deze sector en regio, hoewel ene tijdelijke opvering niet uit te
sluiten is.

3.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potenti€le opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie

in de tijd variéren.
Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele

categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 5
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TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Obligaties

Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Ontleningen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

252 680 052,57
0,00

0,00

0,00

0,00

241 208 821,08
6399 699,37
6399 699,37
6399 699,37
0,00

221482 527,04
221482 527,04
221482 527,04
0,00

13 326 594,67
0,00

0,00

0,00

0,00

1548 041,53
7455 813,89
7371 956,70
83 857,19
(5907 772,36)
(5 907 772,36)
0,00

10 278 986,55
10 278 986,55
0,00

0,00

(355 796,59)
0,00

112883

(356 925,42)
0,00

252 680 052,57
233885 350,20
2 626 329,41
0,00

16 168 372,96

31/12/2014
EUR

199 462 661,67
0,00

0,00

0,00

0,00

180 352 100,20
6037 935,61
6037 935,61
6037 935,61
0,00

155 047 537,41
155 047 537,41
155 047 537,41
25 675,00
19240 952,18
0,00

0,00

0,00

0,00

157 685,72
183803,38
164512,39
19290,99

(26 117,66)

(26 117,66)
0,00

19225 733,55
19225 733,55
0,00

0,00

(272 857,80)
0,00

1704,08

(274 561,88)
0,00

199 462 661,67
182 064 525,48
159 464,09
0,00

17238 672,10
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3.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

; Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
X. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
5 Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

—-30-—



SG Private Portfolio Equities

3.4. Resultatenrekening

31/12/2015 31/12/2014
EUR EUR
Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden 17 379 486,68 18 010 284,00
A Obligaties en andere schuldinstrumenten 325578,64 989 929,68
a. Obligaties 325578,64 989 929,68
B. Geldmarktinstrumenten 0,00 0,00
C Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren 16 740 399,93 14 755 536,68
a. Aandelen 16 740 399,93 14 755 536,68
D. Andere effecten (25 675,00) 25 675,00
E. ICB'’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 323 484,06 1719 878,11
F. Financiéle derivaten 0,00 0,00
G. Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden 0,00 0,00
H. Wisselposities en -verrichtingen 15 699,05 519 264,53
b. Andere wisselposities en -verrichtingen 15 699,05 519 264,53
II. Opbrengsten en kosten van de beleggingen 4157 244,97 3563 905,82
; Dividenden 4759 609,88 4161 325,54
B. Interesten (+/-) 15 872,20 26 214,69
L Effecten en geldmarktinstrumenten 0,00 10 847,55
b. Deposito's en liquide middelen 15 872,20 15 367,14
- Interesten in gevolge ontleningen (-) (12 358,57) (111,29)
D. Swapcontracten (+/-) 0,00 0,00
E. Roerende voorheffingen (-) (605 878,54) (623 523,12)
Van Belgische oorsprong (125 200,00) (173 325,00)
Van buitenlandse oorsprong (480 678,54) (450 198,12)
F. Andere opbrengsten van beleggingen 0,00 0,00
III. Andere opbrengsten 0,00 0,00
A Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de activa, tot 0,00 0,00
ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten
B. Andere 0,00 0,00
IV. Exploitatiekosten (5 368 358,69) (4 335517,72)
A Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-) (3820 409,96) (3202 777,46)
B. Financiéle kosten (-) (1376,08) 0,00
C Vergoeding van de bewaarder (-) (552 397,73) (335 015,41)
D. Vergoeding van de beheerder (-) (725 372,02) (563 734,71)
Financieel beheer (704 732,49) (543 803,06)
Administratief- en boekhoudkundig beheer (20 639,53) (19 931,65)
E. Administratie kosten (2784,13) (3 406,25)
F. Oprichtings- en organisatiekosten (-) (6125,83) (7 135,03)
G. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-) (1071,42) (1607,13)
H. Diensten en diverse goederen (-) (7 755,55) (8551,94)
I Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-) 0,00 0,00
J. Taksen (224 517,85) (178 517,43)
K. Andere kosten (-) (26 548,12) (34 772,36)
Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar) (1211113,72) (771 611,90)
Subtotaal I + Il + IV
V. Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening vaor belasting op het resultaat 16 168 372,96 17 238 672,10
VI. Belastingen op het resultaat 0,00 0,00
VII. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 16 168 372,96 17 238 672,10
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3.5. Resultaatverwerking

L Te bestemmen Winst (Te verwerken Verlies)

a. Overgedragen Winst (Verlies) van het vorige boekjaar
b. Te verwerken Winst (Verlies) van het boekjaar
¢t Ontvangen (Uitgekeerde) deelnemingen in het resultaat

I Onttrekking (Toevoeging) aan het Kapitaal
1 Over te dragen (Winst) Verlies

IV. (Dividenduitkering)

31/12/2015
EUR
18 794 702,37

0,00
16 168 372,96
2626 329,41
(18 794 702,37)

0,00
0,00

31/12/2014
EUR
17 398 136,19

0,00
17238 672,10
159 464,09

(17 398 136,19)

0,00
0,00

41—



SG Private Portfolio Equities

3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

3.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015

(uitgedrukt in EUR)

Benaming Status Hoeveelheid

ICB

l. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Belgié
AGEAS NV 160 000,00
COFINIMMO SA 30 000,00
KBC GROUPE SA 100 000,00
ucB 60 000,00
Zwitserland
DUFRY AG BASEL 48 750,00
NOVARTIS AG BASEL/NAM. 68 000,00
Duitsland
BAYER 48 000,00
DAIMLER AG / NAMEN-AKT. 70 000,00
DEUTSCHE TELEKOM /NAM. 340 000,00
LINDE A.G. 19 000,00
PROSIEBEN SAT.1 MEDIA 130 000,00
Spanje
AMADEUS IT HOLDING SR. A 137 000,00
DISTRIBUIDORA INTL 900 000,00
Frankrijk
ARKEMA 77 000,00
AXA 230 000,00
ESSILOR INTERNATIONAL 48 000,00
SAINT-GOBAIN 125 000,00
VEOLIA ENVIRONNEMENT 260 000,00
Verenigd Koninkrijk
BG GROUP PLC 350 000,00
LLOYDS BANKING GROUP PLC 3700 000,00
PRUDENTIAL PLC 257 007,00
RIO TINTO PLC /REG. 163 696,00
SABMILLER PLC 78 423,00
Israél
CHECK POINT SOFTWARE TECHNO 73 000,00

Munt

EUR
EUR
EUR
EUR

CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

usb

Koers in Waarderingswaarde % % %
Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB

42,80 6 848 000,00 2,84% 2,71%
98,41 2952 300,00 1,22% 1,17%
57,67 5 767 000,00 2,39% 2,28%
83,23 4993 800,00 2,07% 1,98%
Totaal Belgié: 20561 100,00 8,52% 8,14%
120,00 5399 167,95 2,24% 2,14%
86,80 5447 529,73 2,26% 2,16%
Totaal Zwitserland: 10 846 697,68 4,50% 4,29%
115,80 5558 400,00 2,30% 2,20%
77,58 5430 600,00 2,25% 2,15%
16,69 5674 600,00 2,35% 2,25%
133,90 2544 100,00 1,06% 1,01%
46,76 6 079 450,00 2,52% 2,41%
Totaal Duitsland: 25287 150,00 10,48% 10,01%
40,68 5573 845,00 2,31% 2,21%
5,44 4899 600,00 2,03% 1,94%
Totaal Spanje: 10 473 445,00 4,34% 4,15%
64,59 4973 430,00 2,06% 1,97%
25,23 5802 900,00 2,41% 2,30%
115,05 5522 400,00 2,29% 2,19%
39,85 4981 250,00 2,07% 1,97%
21,86 5 684 900,00 2,36% 2,25%
Totaal Frankrijk: 26 964 880,00 11,18% 10,67%
9,85 4697 187,72 1,95% 1,86%
0,73 3683617,04 1,53% 1,46%
15,31 5361 098,48 2,22% 2,12%
19,80 4 414 964,50 1,83% 1,75%
40,70 4 348 286,46 1,80% 1,72%
Totaal Verenigd Koninkrijk: 22 505 154,20 9,33% 8,91%
81,38 5456 728,21 2,26% 2,16%
Totaal Israél: 5456 728,21 2,26% 2,16%
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3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB
Italié
ENEL 1375000,00 EUR 3,89 5351 500,00 2,22% 2,12%
INTESA SANPAOLO SPA 166500000 EUR 3,09 5141 520,00 2,13% 2,04%
Totaal Italié: 10 493 020,00 4,35% 4,15%
Jersey
WPP PLC SHS 250 000,00 GBP 15,63 5323 933,58 2,21% 2,11%
Totaal Jersey: 5323 933,58 2,21% 2,11%
Japan
ASTELLAS PHARMA INC 360000,00  JPY 1731,50 4755 780,17 1,97% 1,88%
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 955000,00  JPY 757,10 5516 370,07 2,29% 2,18%
NITTO DENKO CORP 85000,00 JPY 8912,00 5779 508,13 2,40% 2,29%
Totaal Japan: 16 051 658,37 6,66% 6,35%
Zuid-Korea (Republiek)
SAMSUNG EL./SP.GDR(1/2VOT144A) 9000,00 USD 531,50 4393 772,39 1,82% 1,74%
Totaal Zuid-Korea (Republiek): 4393 772,39 1,82% 1,74%
Nederland
RANDSTAD HOLDING (EUR 0.1) 105000,00 EUR 57,53 6 040 650,00 2,50% 2,39%
Totaal Nederland: 6 040 650,00 2,50% 2,39%
Noorwegen
STATOIL ASA 340000,00 NOK 123,70 4379 679,91 1,82% 1,73%
TELENOR AS 325000,00 NOK 148,30 5019 012,37 2,08% 1,99%
Totaal Noorwegen: 9398 692,28 3,90% 3,72%
Zweden
INVESTOR AB B 150 000,00  SEK 312,60 5102 555,41 2,12% 2,02%
Totaal Zweden: 5102 555,41 2,12% 2,02%

Verenigde Staten

ALPHABET INC -C- 9000,00 USD 758,88 6273 463,76 2,60% 2,48%
AMAZON COM INC 9000,00 USD 675,89 5587 407,00 2,32% 2,21%
CITIGROUP INC 117.000,00  USD 51,75 5561 449,44 2,31% 2,20%
CVS HEALTH CORP 55000,00 USD 97,77 4939 239,46 2,05% 1,96%
HARLEY DAVIDSON INC. 90 000,00 USD 45,39 3752273,35 1,56% 1,49%
JOHNSON & JOHNSON 61500,00 USD 102,72 5802 590,25 2,41% 2,30%
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 80 000,00 USD 67,61 4968 127,12 2,06% 1,97%
VISA INC -A 80 000,00 USD 77,55 5698 539,54 2,36% 2,26%
Totaal Verenigde Staten: 42 583 089,92 17,65% 16,85%
Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren: 221482 527,04 91,82% 87,65%
ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Aandelen
Luxemburg
ABERD/ASIA PACIFIC EQ-A2-/CAP 2 78000,00 USD 60,97 4368 121,80 0,11% 1,81% 1,73%
ABERD JAP EQ /-A2- CAP 2 1330000,00 JPY 459,67 4664 360,63 0,14% 1,93% 1,85%
Totaal Luxemburg: 9032 482,43 3,75% 3,58%
Verenigde Staten
ISHS MSCI IN ID --- SHS 4 170000,00  USD 27,50 429411224 0,14% 1,78% 1,70%
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3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB

Totaal Verenigde Staten: 429411224 1,78% 1,70%
Totaal Aandelen: 13 326 594,67 5,53% 5,27%
Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming: 13 326 594,67 5,53% 5,27%
Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs: 234809 121,71 97,35% 92,93%

Andere effecten
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Uitgegeven door een kredietinstelling

Luxemburg
SG ISSUER % 15-21.10.16 /BSKT 4500000,00 USD 89,00 3678 699,37 1,53% 1,46%
Totaal Luxemburg: 3678 699,37 1,53% 1,46%
Nederland
BNPP AR 0% 14-20.6.16 3000000,00 EUR 90,70 2721 000,00 1,13% 1,08%
Totaal Nederland: 2721 000,00 1,13% 1,08%
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling: 6 399 699,37 2,65% 2,53%
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten: 6 399 699,37 2,65% 2,53%
Totaal andere effecten: 6399 699,37 2,65% 2,53%
Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten: 241208 821,08 100,00% 95,46%
II. Deposito’s en liquide middelen
Banktegoeden op zicht
KBC SECURITIES N.V. EUR 7635 251,75 3,02%
KBC SECURITIES N.V. usD 1042 047,72 0,41%
KBC SECURITIES N.V. GBP 849 390,95 0,34%
KBC SECURITIES N.V. JPY 370 326,30 0,15%
KBC SECURITIES N.V. NOK 192 648,03 0,08%
KBC SECURITIES N.V. CHF 122 654,62 0,05%
KBC SECURITIES N.V. SEK 66 667,18 0,03%
Totaal banktegoeden op zicht: 10 278 986,55 4,07%
Totaal deposito’s en liquide middelen: 10 278 986,55 4,07%
lll.  Overige vorderingen en schulden 1548 041,53 0,61%
IV." Andere netto-activa -355 796,59 -0,14%
V.  Totaal van het netto-actief 252 680 052,57 100,00%

(2) ICB’s ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EG.
(4) ICB’s niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die niet voldoen aan de voorwaarden van de
Richtlijn 2009/65/EG.

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel
te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de
financiéle dienst.
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3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Economische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geneesmiddelen, cosmetica en medische producten
Banken en kredietinstellingen

Chemie

Internet, software en IT-diensten

Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen
andere venn.

Kleinhandel en warenhuizen

Olie en aardgas

Trusts / Beleggingsfondsen

Diverse diensten

Grafische industrie, uitgeverij en drukwezen
Verzekeringsmaatschappijen

Energie- en watervoorziening
Telecommunicatie

Voertuigen

Bouwmaterialen en bouwindustrie
Non-ferrometalen

Elektronica en halfgeleiders

Tabak en alcoholische dranken

Vastgoed

Totaal

Verenigde Staten
Frankrijk

Duitsland

Verenigd Koninkrijk
Belgié

Japan

Luxemburg
Zwitserland

Italié

Spanje

Noorwegen
Nederland

Israél

Jersey

Zweden
Zuid-Korea (Republiek)
Totaal

EUR
uUsD
GBP
JPY
CHF
NOK
SEK
Totaal

13,03%
11,19%
7,82%
7,17%
7,06%

6,59%
5,82%
5,53%
4,87%
4,73%
4,63%
4,58%
4,43%
3,81%
2,07%
1,83%
1,82%
1,80%
1,22%
100,00%

19,43%
11,18%
10,48%
9,33%
8,52%
6,66%
5,27%
4,50%
4,35%
4,34%
3,90%
3,63%
2,26%
2,21%
2,12%
1,82%
100,00%

42,50%
26,85%
11,54%
8,59%
4,50%
3,90%
2,12%
100,00%

—45—



3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

SG Private Portfolio Equities

3.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment

(in de valuta van het compartiment)

Aankopen
Verkopen

Totaal 1

Inschrijvingen
Terugbetalingen

Totaal 2

Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen

Omloopsnelheid

Gecorrigeerde omloopsnelheid

1ste semester

110 251 241,81
101 925 126,98

212 176 368,79

29 525 104,86
16 348 096,26

45 873 201,12
227 863 844,07
72,98%

67.91%

2de semester

110 780 754,61
78 879 795,01

189 660 549,62

32 784 503,95
8912 494,61

41 696 998,56
238 342 626,87
62,08%

60,02 %

Volledig boekjaar

221 031 996,42
180 804 921,99

401 836 918,41

62 309 608,81
25 260 590,87

87 570 199,68
233 103 235,47
134,82%

130,33%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat

voor de financiéle dienst.

3.6.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode
31/12/2013 Klasse C
Klasse P
31/12/2014 Klasse C
Klasse P
31/12/2015 Klasse C
Klasse P

Kapitalisatie
Kapitalisatie
Totaal
Kapitalisatie
Kapitalisatie
Totaal
Kapitalisatie
Kapitalisatie
Totaal

Bedragen betaald en ontvangen door de ICB

(in de valuta van het compartiment)

Periode
31/12/2013 Klasse C
Klasse P
31/12/2014 Klasse C
Klasse P
31/12/2015 Klasse C
Klasse P

Kapitalisatie
Kapitalisatie
Kapitalisatie
Kapitalisatie
Kapitalisatie
Kapitalisatie

Inschrijvingen
0,00
88 714,00

0,00
129 725,00

0,00
139 036,12

Inschrijvingen

Terugbetalingen

0,00
25 781,00

0,00
42 666,00

0,00
55 556,82

Einde periode

0,00
396 662,00
396 662,00
0,00
483 721,00
483 721,00
0,00
567 200,30
567 200,30

Terugbetalingen

0,00
31 015 793,50
0,00
49 484 700,20
0,00
62 309 608,81

0,00

9 085 563,18
0,00

16 557 969,69
0,00

25 260 590,87
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3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)

Periode Per aandeel
31/12/2013 149 297 259,06 Klasse C Kapitalisatie 0,00
Klasse P Kapitalisatie 376,38
31/12/2014 199 462 661,67 Klasse C Kapitalisatie 0,00
Klasse P Kapitalisatie 412,35
31/12/2015 252 680 052,57 Klasse C Kapitalisatie 0,00
Klasse P Kapitalisatie 445,49

3.6.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)

Klasse KAP / DIS 1jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start
© CAP - - - - -
P CAP 8,04% 11,40% 6,71% - 9,04%

Staafdiagram

Klasse P (KAP)

Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015

¥ Accent Fund SG Private Portfolio Equities - deelneming van KAP (EUR)

20% -
16,79%
15%
9,56%

10% - 9.16% > 8,04%

" ]

_5% J
210% - -8,20%

2006-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

3.6.5. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0948685251 Klasse C CAP 1,86%
BE0948630679 Klasse P CAP 0,66%
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3.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essenti€éle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van één jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.
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3.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

3.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op
de netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van

* Klasse C: 1,5%, maandelijks berekend en betaalbaar

* Klasse P: 0,1% maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,05% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min 600 EUR per maand, max 1 250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2 000 EUR per jaar;

*0,015% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,02% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

3.7.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

63 352,81 EUR

- de vergoeding van de Administratie

1 250,01 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

4 682,42 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
12 433,68 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

275 027,93 EUR

Voor een totaal van: 356 925,42 EUR

3.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 5 710 EUR
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4.1.

Accent Fund Equity World

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

4.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

Accent Fund Equity World werd gelanceerd op 06 mei 1998.
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 20 april t.e.m. 6 mei 1998 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 247,98 EUR.

4.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent

4.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

4.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

4.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment Accent Fund Equity World heeft als doelstelling, ongeacht de marktomstandigheden, zoveel mogelijk belegd te zijn in
aandelen. Daarom zal het fonds altijd voor minimum 85% van het totale fondsenvermogen in aandelen belegd zijn.

Beleggingsbeleid van het compartiment

* Bepaalde strategie: de beleggingspolitiek is internationaal georiénteerd en gebaseerd op fundamentele en technische factoren. De
doelstelling van het fonds is een langetermijnbeleggingspolitiek aan te houden en zich minder te bekommeren om de eventuele
marktschommelingen op korte termijn. De keuze van de aandelen zal dus eerder gestoeld zijn op criteria als winstgroei, boekwaarde,
balansgegevens en de marktposities van de respectievelijke bedrijven. De beleggingspolitiek is niet index gelinkt zijn, maar houdt toch
rekening met de economische realiteit van het wereldgebeuren. Daarom zal het fonds nooit meer dan 20% van zijn vermogen beleggen in
één economische activiteitensector. Vermits het fonds vooral bestemd is voor de Europese belegger belegt het fonds voor minstens 50%
in de Europese aandelenmarkten (Centraal- en Oost-Europa niet meegerekend). Beleggingen in de nieuwe groeilanden mogen nooit
meer bedragen dan 25% van het totale fondsenvermogen. Beleggingen in die nieuwe groeilanden mogen ook gebeuren via
beleggingsfondsen voor zover deze fondsen zelf voor 100% belegd zijn in aandelen van deze specifiek economische regio’s.

* Toegelaten derivatentransacties: het gebruik van derivaten is mogelijk ter risicodekking.

* De volatiliteit van de netto-inventariswaarde kan hoog zijn als gevolg van de samenstelling van de portefeuille

* Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieureglementeringen worden niet gekocht.

4.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

4.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Voor Accent Fund Equity World was 2015 het vierde opeenvolgende jaar met een positief rendement. Het pad van de aandelenmarkten in
het voorbije jaar was hobbelig. Na een sterk eerste semester kenden de aandelenmarkten in augustus een terugval waarbij bijna alle
opgebouwde jaarwinst verloren ging. Er volgde in het laatste trimester opnieuw een aanzienlijk herstel om het jaar nog ruim positief af te
sluiten. Op regionaal vlak waren er aanzienlijke prestatieverschillen. Onze positieve houding tegenover de eurozone en Japan heeft zijn
vruchten afgeworpen. Wanneer zowel de prestatie van de aandelenmarkt als van de munt in rekening gebracht wordt, was Japan zelfs de
sterkst presterende regio in 2015. Tegenover de groeilanden stonden we heel wat terughoudender. De aanhoudende daling van de
olieprijs en van de andere grondstoffen heeft zwaar gewogen op de groeilanden. Bij de sectoren zien we eenzelfde tendens: de energie-
en grondstoffensector stelden zwaar teleur. Het gewicht van beide sectoren in Accent Fund Equity World was heel beperkt. De financiéle
sector was één van onze speerpunten in 2015. De prestatie van de aandelen in deze ruiem sector was heel divers. Door onze keuze voor
de kwalitatief sterkere banken en verzekeraars leverde de sector ook een positieve bijdrage aan het rendement. Het waren vooral deze
ondernemingen die het goed deden, vooral de zwakkere spelers in de banksector zagen hun aandelenkoersen terugvallen. Ook de keuze
voor de telecomsector is meegevallen. Naast de verbeterde fundamenten stuurde overnamespeculatie eveneens de sector hoger.

Overschrijdingen van de reglementaire limieten van de beleggingspolitiek:

29/04/2015:minimum 50% van het totale fondsenvermogen moet in Europese aandelen belegd zijn.
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4.1.

Accent Fund Equity World

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een wettelijke limiet (Art. 69 81 of §2 van het KB van 04/03/05) en hadden onvrijwillig plaats
d.w.z. als gevolg van markteffecten. Zij werden aan de beheerder gemeld door de depothoudende bank. Alle overschrijdingen werden
opgelost. Meer details kunt u verkrijgen bij de promotoren van de bevek, SG Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent en VDK

Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent.
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Accent Fund Equity World

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

4.1.8. Toekomstig beleid

Wij verwachten over het algemeen een graduele verbetering van de globale groeivoorwaarden en een vermindering van het economisch
pessimisme van de investeerders, wat een ondersteuning zou moeten zijn voor een verdere stijging van de rentes, zij het op een
gematigde manier. Risicovolle activa zoals aandelen zouden het beter moeten doen in Europa en Japan dan in de V.S. omdat een
gematigde expansie in de V.S. ingeprijsd is en de economische en monetaire cycli enkele jaren op de V.S achter liggen. We verwachten
dat Europa en de VS de globale economie verder zullen dragen, zeker indien consumenten en bedrijven een gedeelte van de
opgeleverde besparingen door lagere voedings-en energieprijzen beginnen uit te geven. China is een wankele factor die voor veel
onzekerheid zorgt maar wij gaan uit van een soft landing scenario. De lage olieprijs heeft de kosten van vele bedrijven en gezinnen
aanzienlijk verlicht, wat een enorme verborgen stimulus inhoudt. Maar indien de grondstoffen verder blijven dalen dan zal dit zorgen voor
instabiliteit, oa in de groeilanden. We blijven dan ook voorzichtig tegenover deze sector en regio, hoewel ene tijdelijke opvering niet uit te
sluiten is.

4.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potentiéle opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie
in de tijd variéren.

Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele
categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 5.
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Accent Fund Equity World

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Obligaties

Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

Aandelen

ICB's met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

33 362 803,06
0,00

0,00

0,00

0,00

32365 777,44
862 244,37
862 244,37
862 244,37
0,00

29 445 662,07
29 445 662,07
29 445 662,07
0,00

0,00

2 057 871,00
0,00

0,00

0,00

0,00

26 326,91
817 379,93
812 984,37
439556

(791 053,02)
(791 053,02)
1045 279,98
1045 279,98
0,00

0,00
(74581,27)
0,00

160,30
(74741,57)
0,00

33 362 803,06
31050 804,79
(658 145,56)
0,00
297014383

31/12/2014
EUR

35328 933,44
0,00

0,00

0,00

0,00

32529 861,66
927519,37
927519,37
927519,37
0,00

28 183 707,94
28 183 707,94
28 183 707,94
0,00

4740,00
341389435
0,00

0,00

0,00

0,00

26 331,40
33790,19
29574,28
421591

(7 458,79)

(7 458,79)
285329574
285329574
0,00

0,00

(80 555,36)
0,00

236,72

(80 792,08)
0,00

35328 933,44
32301 336,91
93,59

0,00

3027 502,94
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4.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

; Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
X. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
5 Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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4.4. Resultatenrekening

31/12/2015 31/12/2014
EUR EUR
Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden 3290578,81 3271 206,61
A Obligaties en andere schuldinstrumenten 61 257,68 67 470,40
a. Obligaties 61 257,68 67 470,40
B. Geldmarktinstrumenten 0,00 0,00
Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren 3045 214,45 2 747 668,99
Aandelen 3045 214,45 2 747 668,99
ICB's met een vast aantal rechten van deelneming 0,00 0,00
D. Andere effecten (4 740,00) 4740,00
E. ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 153 899,64 310 299,00
F. Financiéle derivaten 0,00 0,00
G. Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden 0,00 0,00
H. Wisselposities en -verrichtingen 34947,04 141 028,22
b. Andere wisselposities en -verrichtingen 34 947,04 141 028,22
II. Opbrengsten en kosten van de beleggingen 665 110,35 712 081,25
g Dividenden 770 271,81 832 883,80
B. Interesten (+/-) 4098,47 3995,60
b. Deposito's en liquide middelen 4098,47 3995,60
- Interesten in gevolge ontleningen (-) (127,70) (30,07)
D. Swapcontracten (+/-) 0,00 0,00
E. Roerende voorheffingen (-) (109 132,23) (124 768,08)
Van Belgische oorsprong (20 520,00) (35 270,00)
Van buitenlandse oorsprong (88 612,23) (89 498,08)
F. Andere opbrengsten van beleggingen 0,00 0,00
III. Andere opbrengsten 0,01 0,00
A Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de activa, tot 0,00 0,00
ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten
B. Andere 0,01 0,00
IV. Exploitatiekosten (985 545,34) (955 784,92)
A Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-) (463 873,82) (448 500,28)
B. Financiéle kosten (-) (560,45) (52,25)
C Vergoeding van de bewaarder (-) (20 441,69) (23 266,81)
D. Vergoeding van de beheerder (-) (462 776,16) (440 305,30)
Financieel beheer (446 514,71) (424 230,09)
Administratief- en boekhoudkundig beheer (16 261,45) (16 075,21)
E. Administratie kosten (1246,38) (1723,93)
F. Oprichtings- en organisatiekosten (-) (2 435,85) (2314,77)
G. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-) (1071,44) (1607,16)
H. Diensten en diverse goederen (-) (6475,79) (7 657,80)
I Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-) 0,00 0,00
J. Taksen (24 821,11) (25 096,25)
K. Andere kosten (-) (1842,65) (5260,37)
Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar) (320 434,98) (243 703,67)
Subtotaal I + Il + IV
V. Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening vaor belasting op het resultaat 2970 143,83 3027 502,94
VI. Belastingen op het resultaat 0,00 0,00
VII. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 2970 143,83 3027 502,94
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4.5. Resultaatverwerking

31/12/2015 31/12/2014

EUR EUR

L Te bestemmen Winst (Te verwerken Verlies) 2311 998,27 3027 596,53
a. Overgedragen Winst (Verlies) van het vorige boekjaar 0,00 0,00

b. Te verwerken Winst (Verlies) van het boekjaar 2970 143,83 3027 502,94

C. Ontvangen (Uitgekeerde) deelnemingen in het resultaat (658 145,56) 93,59

I Onttrekking (Toevoeging) aan het Kapitaal (2311 998,27) (3027 596,53)
I Over te dragen (Winst) Verlies 0,00 0,00
V. (Dividenduitkering) 0,00 0,00
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4.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

4.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015

(uitgedrukt in EUR)

Benaming Status Hoeveelheid

ICB

l. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Belgié

AGEAS NV 24.000,00

KBC GROUPE SA 15 500,00

ucB 8 400,00
Zwitserland

DUFRY AG BASEL 6 125,00

NOVARTIS AG BASEL/NAM. 9800,00
Duitsland

BAYER 6 100,00

DAIMLER AG / NAMEN-AKT. 7 000,00

DEUTSCHE TELEKOM /NAM. 45 000,00

LINDE A.G. 2 200,00

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA 17 000,00
Spanje

AMADEUS IT HOLDING SR. A 18 000,00

DISTRIBUIDORA INTL 120 000,00
Frankrijk

ARKEMA 5 000,00

AXA 34 000,00

ESSILOR INTERNATIONAL 6 500,00

SAINT-GOBAIN 15 000,00

VEOLIA ENVIRONNEMENT 37 000,00
Verenigd Koninkrijk

BG GROUP PLC 45 000,00

LLOYDS BANKING GROUP PLC 500 000,00

PRUDENTIAL PLC 33 838,00

RIO TINTO PLC /REG. 21075,00

SABMILLER PLC 10 695,00
Israél

CHECK POINT SOFTWARE TECHNO 10 000,00
Italié

ENEL 165 000,00

Munt

EUR
EUR
EUR

CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

usb

EUR

Koers in Waarderingswaarde % % %
Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB

42,80 1027 200,00 3,17% 3,08%
57,67 893 885,00 2,76% 2,68%
83,23 699 132,00 2,16% 2,10%
Totaal Belgié: 2620 217,00 8,10% 7,85%
120,00 678 357,00 2,10% 2,03%
86,80 785 085,17 2,43% 2,35%
Totaal Zwitserland: 1463 442,17 4,52% 4,39%
115,80 706 380,00 2,18% 2,12%
77,58 543 060,00 1,68% 1,63%
16,69 751 050,00 2,32% 2,25%
133,90 294 580,00 0,91% 0,88%
46,76 795 005,00 2,46% 2,38%
Totaal Duitsland: 3090 075,00 9,55% 9,26%
40,68 732 330,00 2,26% 2,20%
544 653 280,00 2,02% 1,96%
Totaal Spanije: 1385 610,00 4,28% 4,15%
64,59 322 950,00 1,00% 0,97%
25,23 857 820,00 2,65% 2,57%
115,05 747 825,00 2,31% 2,24%
39,85 597 750,00 1,85% 1,79%
21,86 809 005,00 2,50% 2,43%
Totaal Frankrijk: 3335 350,00 10,31% 10,00%
9,85 603 924,14 1,87% 1,81%
0,73 497 786,09 1,54% 1,49%
15,31 705 851,79 2,18% 2,12%
19,80 568 403,49 1,76% 1,70%
40,70 593 001,09 1,83% 1,78%
Totaal Verenigd Koninkrijk: 2 968 966,60 9,17% 8,90%
81,38 747 497,01 2,31% 2,24%
Totaal Israél: 747 497,01 2,31% 2,24%
3,89 642 180,00 1,98% 1,93%
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4.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming

INTESA SANPAOLO SPA

Jersey

WPP PLC SHS

Japan

ASTELLAS PHARMA INC
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP
NITTO DENKO CORP

Zuid-Korea (Republiek)

SAMSUNG EL./SP.GDR(1/2VOT144A)

Nederland

RANDSTAD HOLDING (EUR 0.1)

Noorwegen

STATOIL ASA
TELENOR AS

Zweden

INVESTOR AB B

Verenigde Staten

ALPHABET INC -C-

AMAZON COM INC

CITIGROUP INC

CVS HEALTH CORP

HARLEY DAVIDSON INC.
JOHNSON & JOHNSON
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP
VISAINC -A

Status
ICB

Hoeveelheid

250 000,00

35 000,00

52 000,00
158 000,00
11 000,00

1 400,00

13 000,00

50 000,00
45000,00

25 500,00

1200,00
1200,00
16 000,00
7000,00
14.000,00
8 500,00
10 000,00
10 000,00

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Aandelen
Luxemburg

ABERD/ASIA PACIFIC EQ-A2-/CAP
ABERD JAP EQ /-A2- CAP

Verenigde Staten

ISHS MSCI IN ID --- SHS
ISHS MSCI JAPAN --- SHS

14.000,00
85 000,00

21 000,00
40 000,00

Munt

EUR

GBP

JPY
JPY
JPY

usb

Koers in
Munt

3,09

Totaal Italié:

15,63

Totaal Jersey:

1731,50
757,10
8912,00

Totaal Japan:

531,50

Totaal Zuid-Korea (Republiek):

EUR

NOK
NOK

SEK

usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb
usb

usb
JPY

usb
usb

57,53

Totaal Nederland:

123,70
148,30

Totaal Noorwegen:

312,60

Totaal Zweden:

758,88
675,89
51,75
97,77
45,39
102,72
67,61
77,55

Totaal Verenigde Staten:

Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren:

60,97
459,67

Totaal Luxemburg:

27,50
12,12

Totaal Verenigde Staten:

Waarderingswaarde

772 000,00

1414 180,00

745 350,70

745 350,70

686 946,03
912 655,99
747 936,35

2 347 538,37

683 475,71

683 475,71

747 890,00
747 890,00

644 070,58
694 940,18

1339 010,76

867 434,42
867 434,42

836 461,84
744 987,60
760 540,09
628 630,48
583 686,97
801 984,02
621 015,89
712 317,44

5689 624,33
29 445 662,07

784 021,86
298 098,24

1082 120,10

530 449,16
445 301,74

975 750,90

%

%

gehouden portefeuille

door de
ICB

0,02%
0,01%

0,02%
0,00%

2,39%
4,37%

2,30%

2,30%

2,12%
2,82%
2,31%

7,25%

2,11%

2,11%

2,31%
2,31%

1,99%
2,15%

4,14%

2,68%
2,68%

2,58%
2,30%
2,35%
1,94%
1,80%
2,48%
1,92%
2,20%

17,58%
90,98%

2,42%
0,92%

3,34%

1,64%
1,38%

3,02%

%
netto
actief

2,31%
4,24%

2,23%

2,23%

2,06%
2,74%
2,24%

7,04%

2,05%

2,05%

2,24%
2,24%

1,93%
2,08%

4,01%

2,60%
2,60%

2,51%
2,23%
2,28%
1,88%
1,75%
2,40%
1,86%
2,14%

17,05%
88,26%

2,35%
0,89%

3,24%

1,59%
1,34%

2,93%
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4.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming

Andere effecten

Status Hoeveelheid Munt Koers in
ICB Munt

Totaal Aandelen:

Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:

Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs:

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Uitgegeven door een kredietinstelling

Luxemburg

SG ISSUER % 15-21.10.16 /BSKT

Nederland

BNPP AR 0% 14-20.6.16

Il.  Deposito’s en liquide middelen
Banktegoeden op zicht

KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.

lIl.  Overige vorderingen en schulden

IV.  Andere netto-activa

V.  Totaal van het netto-actief

500000,00  USD 89,00

Totaal Luxemburg:

500000,00 EUR 90,70
Totaal Nederland:

Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:
Totaal andere effecten:

Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten:

usb
EUR
GBP
CHF
JPY
NOK
SEK

Totaal banktegoeden op zicht:

Totaal deposito’s en liquide middelen:

Waarderingswaarde

2057 871,00
2057 871,00
31503 533,07

408 744,37
408 744,37

453 500,00
453 500,00
862 244,37
862 244,37
862 244,37
32365 777,44

385 458,35
374 844,83
137 894,35
53 661,97
41 715,75
26 524,66
25 180,07

1045 279,98
1045 279,98
26 326,91

-74 581,27

33 362 803,06

% %
gehouden portefeuille
door de
ICB
6,36%
6,36%

97,34%

1,26%
1,26%

1,40%
1,40%
2,66%
2,66%
2,66%
100,00%

%
netto
actief

6,17%

6,17%
94,43%

1,23%
1,23%

1,36%
1,36%
2,58%
2,58%
2,58%
97,01%

1,16%
1,12%
0,41%
0,16%
0,13%
0,08%
0,08%

3,13%
3,13%
0,08%

-0,22%

100,00%

(2) ICB’s ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EG.
(4) ICB’s niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die niet voldoen aan de voorwaarden van de

Richtlijn 2009/65/EG.

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel

te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de

financiéle dienst.
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4.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Economische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geneesmiddelen, cosmetica en medische producten
Banken en kredietinstellingen

Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen
andere venn.

Internet, software en IT-diensten

Kleinhandel en warenhuizen

Chemie

Trusts / Beleggingsfondsen

Olie en aardgas

Verzekeringsmaatschappijen

Grafische industrie, uitgeverij en drukwezen

Diverse diensten

Energie- en watervoorziening

Telecommunicatie

Voertuigen

Elektronica en halfgeleiders

Bouwmaterialen en bouwindustrie

Tabak en alcoholische dranken

Non-ferrometalen

Totaal

Verenigde Staten
Frankrijk

Duitsland

Verenigd Koninkrijk
Belgié

Japan

Luxemburg
Zwitserland

Italié

Spanje

Noorwegen
Nederland

Zweden

Israél

Jersey

Zuid-Korea (Republiek)
Totaal

EUR
usD
GBP
JPY
CHF
NOK
SEK
Totaal

13,43%
12,21%
8,16%

7,16%
6,42%
6,40%
6,36%
5,78%
4,83%
4,76%
4,51%
4,48%
4,47%
3,48%
2,11%
1,85%
1,83%
1,76%
100,00%

20,59%
10,31%
9,55%
9,17%
8,10%
7,25%
4,61%
4,52%
4,37%
4,28%
4,14%
3,71%
2,68%
2,31%
2,30%
2,11%
100,00%

40,31%
28,70%
11,48%
8,17%
4,52%
4,14%
2,68%
100,00%
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Accent Fund Equity World

4.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment

(in de valuta van het compartiment)

1ste semester

2de semester

Volledig boekjaar

Aankopen 14 470 100,66 14 067 904,27 28 538 004,93
Verkopen 19 153 910,04 13 269 369,34 32423 279,38
Totaal 1 33624 010,70 27 337 273,61 60 961 284,31
Inschrijvingen 2339 709,31 2293 644,15 4 633 353,46
Terugbetalingen 7 096 540,16 2473 087,51 9 569 627,67
Totaal 2 9436 249,47 4766 731,66 14 202 981,13
Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen 37 839 683,76 33 700 567,69 35770 125,72
Omloopsnelheid 63,92% 66,97 % 130,72%
Gecorrigeerde omloopsnelheid 61,18% 65,38% 127,96%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat
voor de financiéle dienst.

4.6.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Totaal
31/12/2013 26 168,59 16 602,63 130 963,70 130 963,70
31/12/2014 25 337,55 27 496,60 128 804,65 128 804,65
31/12/2015 15 612,03 31 209,70 113 206,98 113 206,98

Bedragen betaald en ontvangen door de ICB
(in de valuta van het compartiment)

Periode Inschrijvingen Terugbetalingen
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 6 225 997,37 3887 327,10
31/12/2014 6 512 776,77 7 054 129,22
31/12/2015 4 633 353,46 9 569 627,67

Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)

Periode van het compartiment Per aandeel
Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 32842 782,95 250,78
31/12/2014 35 328 933,44 274,28
31/12/2015 33 362 803,06 294,71

—61-—



Accent Fund Equity World

4.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

4.6.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)

Klasse C (KAP)
1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start

7,45% 10,90% 5,93% 2,76% 0,98%

Staafdiagram

Klasse C (KAP)

Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015

& Accent Fund Equity World - deelneming van KAP (EUR)

40% A
35% 1
30% 1 25,33%
25% 1
20% 16,05%

1506 1 12.28%
10% - - 5 275 7.93% . 9.37% 7,45%
5 0

% S ] ] ]

—
igsﬁ: -9,37%
-20% -
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-30% -
-35% -
-40% -
-45% -
-50% 1

-35,25%

2006-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

4.6.5. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0167678623 Klasse C CAP 1,46%
BE6266260601 Klasse C DIS 1,35%

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essentiéle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van één jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.
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4.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

4.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op
de netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van 1,25%, maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,05% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min. 600 EUR per maand, max. 1 250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2 000 EUR per jaar;

* 0,015% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,02% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

4.7.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

34 825,98 EUR

- de vergoeding van de Administratie

1 250,01 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

630,78 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
149,94 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

37 706,29 EUR

Voor een totaal van: 74 741,57 EUR

4.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 4 600 EUR
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5.1.

Accent Fund Bonds

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

5.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

Accent Fund Bonds werd gelanceerd op 17 januari 2001.
De initi€le inschrijvingsperiode liep van 15 december 2000 t.e.m. 17 januari 2001 en de initi€le inschrijvingsprijs bedroeg 250,00 EUR.

5.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent

5.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

5.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

5.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment Accent Fund Bonds heeft als doelstelling om via het evenwichtig beleggen in

kwaliteitsobligaties het beheer van zijn roerend vermogen te optimaliseren. Er wordt voornamelijk geinvesteerd in staatsleningen, maar
ook in leningen uitgegeven door kwalitatief hoogstaande emittenten (minimum AA-rating bij Standard & Poors of gelijkaardig bij een ander
creditbureau (vb Moody’s)). Naargelang de rente-vooruitzichten kan er zowel in kort- als in langlopend papier belegd worden.

Het compartiment kan dus voor meer dan 25% van haar vermogen investeren in schuldvorderingen geviseerd in art 19bis van het WIB92.
Bijgevolg valt de bevek binnen het toepassingsgebied van artikel 19bis van het WIB 92 en zal de belegger (natuurlijke persoon) een
roerende voorheffing verschuldigd zijn op de meerwaarden die hij ontvangt bij de inkoop van de kapitalisatieaandelen van het
compartiment. In geval van twijfel over het toepasselijk fiscaal regime, dient de belegger zich persoonlijk te informeren bij professionelen
of deskundige raadgevers.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Accent Fund Bonds streeft een vrij defensief beheer na van een obligatieportefeuille. Het kredietrisico wordt laag gehouden door te
investeren in obligaties uitgegeven door de staat of door emittenten met een hoge kredietkwaliteit, d.i. minimum AA-rating bij Standard &
Poors of gelijkaardig bij een ander creditbureau. Ook mag er maximum 20% buiten de Euro geinvesteerd worden waardoor het
wisselrisico eveneens beperkt wordt.

Er kan in gestructureerde instrumenten belegd worden voor zover deze de hoofdkenmerken hebben van een obligatie en de uitgever
voldoet aan de gestelde minimumrating.

Beschrijving van de algemene strategie ter dekking van het wisselrisico: Accent Fund Bonds heeft de mogelijkheid zich via
termijntransacties in te dekken tegen wisselrisico’s.

Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieureglementeringen worden niet gekocht.

5.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

5.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

Tijdens de tweede helft van 2015 maakte de lange Duitse rente zich los van haar dieptepunten en bleef ze tijdens de laatste maand van
het jaar tussen 0,55% en 0,65% dobberen, dit ondanks de verlenging van het ECB QE programma. De korte 2-jarige rente bleef wel rond
haar dieptepunt waardoor de EUR-rentecurve enigszins steiler werd. In de VS zagen we een omgekeerd effect. De opgestarte nieuwe
rentepolitiek van de FED duwt er de 2 jaars-rente hoger terwijl de lange rente ter plaatse trappelt. Dit deed de USD curve vervlakken of
een lichte bear flattening. Ten opzichte van 6 maanden terug, is deze bear flattening meer uitgesproken.

Net zoals in de geldmarkt was een divergentie merkbaar tussen de 2-jaars rente in EUR en deze in USD. Voor de steiler geworden
EUR-curve zit het korte deel vrijwel in gans de muntunie in negatief gebied. De extreem zwakke geldmarktrente duwde immers ook de
Spaanse en ltaliaanse korte overheidsrente in rode rentecijfers. De nationale spreads bleven vrij stabiel in december ondanks de politieke
evenementen in Portugal en Spanje.

In Oost-Europa eindigden de meeste rentes in verschillende landen rond hun dieptepunt van de nazomer, dit in sympathie met de
EUR-zone.
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Accent Fund Bonds

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

Bij de kernlanden noteert ruim een derde van de rentecurve in negatief yieldgebied. Posities met een negatief restrendement werden
verkocht maar de gemiddelde resterende looptijd werd op 4 jaar gehouden.

Overschrijdingen van de reglementaire limieten van de beleggingspolitiek:

4/3/2015, 11/3/2015, 18/3/2015, 25/3/2015, 15/4/2015, 8/7/2015, 15/7/2015, 22/7/2015, 29/7/2015, 5/8/2015: Het fonds mag
maximum 20% buiten de euro investeren.

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een wettelijke limiet (Art. 69 §1 of 82 van het KB van 04/03/05) en hadden onvrijwillig plaats
d.w.z. als gevolg van markteffecten. Zij werden aan de beheerder gemeld door de depothoudende bank. Alle overschrijdingen werden
opgelost. Meer details kunt u verkrijgen bij de promotoren van de bevek, SG Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent en VDK
Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent.

5.1.8. Toekomstig beleid

Hoewel de markt van Europese overheidsobligaties vrij duur gewaardeerd is, zien we niet onmiddellijk belangrijke koersopstoten in de
kernlanden uit de Eurozone. De negatieve depotrente bij de ECB en het verlengde aankoopprogramma tot maart 2017 blijven voor de
nodige koerssteun zorgen. In die context blijven we ons in het midden van de EUR rentecurve positioneren. Hierdoor vermijden we
negatieve restrendementen maar plaatsen we het renterisico niet onnodig hoog. Het renterisico op het langste deel van de curve lijkt ons
immers veel te laag vergoed.

Binnen het USD-segment kijken we voor beperkte wegingen naar inflatiegeindexeerde leningen. De NOK lijkt ons een
ondergewaardeerde munt die momenteel echter te lijden heeft onder de imploderende olieprijs. Bij stabilisatie in de grondstoffenmarkt lijkt
ons deze munt interessant voor een eveneens beperkte positie.

5.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potenti€le opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie
in de tijd variéren.

Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele
categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 3.
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Accent Fund Bonds

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

32567 169,34
0,00

0,00

0,00

0,00

30 787 682,53
28943 402,73
28943 402,73
28943 402,73
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1844 279,80
0,00

0,00

0,00

0,00

(666 461,79)
0,00

0,00

(666 461,79)
(666 461,79)
2170 888,15
2170 888,15
0,00

0,00

275 060,45
0,00

330 837,59
(55 777,14)
0,00

32567 169,34
32 233 496,09
(136 184,79)
0,00

469 858,04

31/12/2014
EUR

41929 168,35
0,00

0,00

0,00

0,00

38 266 464,01
36 487 417,97
35 247 729,94
35 247 729,94
1239 688,03
1239 688,03
0,00

0,00

0,00

1779 046,04
0,00

0,00

0,00

0,00

(6 628,17)
0,00

0,00

(6 628,17)

(6 628,17)

3 287 266,60
3 287 266,60
0,00

0,00

382 065,91
0,00

452 125,28
(70 059,37)
0,00

41929 168,35
39867 633,79
(183 933,42)
0,00

2 245 467,98
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5.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

; Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
X. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
5 Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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5.4. Resultatenrekening

VI.

VII.

O w

I ommo

mmo o

oo ® >

A e - T @ mm

b.1.

Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen
Dividenden

Interesten (+/-)

Effecten en geldmarktinstrumenten

Deposito’s en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de activa, tot
ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-)
Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de beheerder (-)

Financieel beheer

Administratief- en boekhoudkundig beheer

Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-)

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + 11l + 1V

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening vaor belasting op het resultaat
Belastingen op het resultaat
Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

88 320,96
(37.370,74)
(198 395,60)
161 024,86
161 024,86
0,00

0,00

0,00

0,00

65 233,76
0,00

0,00

60 457,94
60 457,94
695 515,63
0,00

696 707,93
695 284,66
142327
(1192,30)
0,00

0,00

0,00

0,02

0,00

0,02
(313 978,57)
(11 089,42)
0,00
(1210876
(248 807,25
(23177625
(17 031,00
(1507,80
(4 287,92
(1071,42
(6734,28
0,00
(27170,42)
(1 201,30)
381 537,08

S22 [ | 2 | ) [ | 2 | 2D (S

469 858,04
0,00
469 858,04

31/12/2014
EUR

1700 206,19
1517 368,23
1448 453,63
68 914,60

68 914,60
0,00

0,00

0,00

0,00

98 901,73
0,00

0,00

83 936,23

83 936,23
913 159,72
0,00
91391545
910 016,61
3898,34
(755,73)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
(367 897,93)
(6 669,87)
0,00

(23 568,67)
(282 152,29)
(265 158,83)
(16 993,46)
(2 218,46)
(4.092,41)
(1607,13)
(7 616,31)
0,00

(36 341,67)
(3631,12)
545 261,79

2 245 467,98
0,00
2 245 467,98
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5.5. Resultaatverwerking

A. Te bestemmen Winst (Te verwerken Verlies)
a. Overgedragen Winst (Verlies) van het vorige boekjaar
Te verwerken Winst (Verlies) van het boekjaar
C. Ontvangen (Uitgekeerde) deelnemingen in het resultaat
B. Onttrekking (Toevoeging) aan het Kapitaal
(4 Over te dragen (Winst) Verlies
D. (Dividenduitkering)

31/12/2015
EUR

333 673,25
0,00

469 858,04
(136 184,79)
0,00

(302 282,32)
(31.390,93)

31/12/2014
EUR

2 061 534,56
0,00

2 245 467,98
(183 933,42)
(1 996 001,32)
0,00

(65 533,24)
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5.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

5.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015
(uitgedrukt in EUR)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in
ICB Munt

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Waarderingswaarde

Uitgegeven door een staat

Belgié
BELGIUM 0.8% 15-22.06.25 REGS 500 000,00 EUR 98,48 492 400,00
BELGIUM 1% 15-22.06.31 /OLO 1000000,00 EUR 91,51 915 100,00
FLEMISH COM 3.875% 09-20.7.16 1500000,00 EUR 102,15 1532 220,00
FLEMISH COM 3% 12-31.1.18 300000,00 EUR 106,28 318 837,00
Totaal Belgié: 3258 557,00
Duitsland
BAYERN 1.875% 12-07.02.19 1000000,00 EUR 105,94 1059 400,00
BERLIN 3.125%11-17.08.21 500 000,00 EUR 115,48 577 375,00
BREMEN FREI 1.375% 14-28.04.21 500 000,00 EUR 105,66 528 275,00
FMS WERTMAN 1.875% 9.5.19 EMTN 500 000,00 EUR 106,47 532 335,00
GERMANY 0.5% 15-15.02.25 750 000,00 EUR 99,38 745 387,50
NTH RHINE-W 1.875% 14-17.06.19 700 000,00  USD 100,24 644 543,95
NTH RHINE-W FRN 12-10.5.16 500 000,00  USD 100,13 459 860,38
Totaal Duitsland: 4547 176,83
Frankrijk
CADES 4.375% 06-25.10.21 1500000,00 EUR 123,44 1851 600,00
FRANCE 3.5% 09-25.04.20 OAT 1000000,00 EUR 115,09 1150 900,00
Totaal Frankrijk: 3002 500,00
Verenigde Staten
USA 0.125% 14-15.04.19 /INFL 1500000,00 USD 99,47 1390 671,25
USA 0.125% 15-15.04.20 /INFL 500 000,00  USD 98,82 460 807,46
Totaal Verenigde Staten: 1851 478,71
Totaal Uitgegeven door een staat: 12 659 712,54
Uitgegeven door een kredietinstelling
Australié
ANZ BK 3.625% 12-18.7.20 EMTN 500 000,00 EUR 118,00 589 985,00
CBA 4.25% 09-10.11.16 500 000,00 EUR 103,57 517 855,00
CW BANK AUS 2.625% 12-12.01.17 500 000,00 EUR 102,60 513 025,00
Totaal Australié: 1620 865,00
Belgié
BELFIUS BK 1.25% 12-27.11.17 800000,00 EUR 102,31 818 464,00
KBC BK 1.25% 13-28.05.20 500 000,00 EUR 104,08 520 385,00
Totaal Belgié: 1338 849,00
Duitsland
KFW 1.375% 12-21.02.17 500 000,00 EUR 101,81 509 050,00
Totaal Duitsland: 509 050,00

%

%

gehouden portefeuille

door de
ICB

1,60%
2,97%
4,98%
1,04%

10,58%

3,44%
1,88%
1,72%
1,73%
2,42%
2,09%
1,49%

14,77%

6,01%
3,74%

9,75%

4,52%
1,50%

6,01%
41,12%

1,92%
1,68%
1,67%

5.27%

2,66%
1,69%

4,35%

1,65%
1,65%

%
netto
actief

1,51%
2,81%
4,71%
0,98%

10,01%

3,25%
1,77%
1,62%
1,64%
2,29%
1,98%
1,41%

13,96%

5,69%
3,53%

9,22%

4,27%
1,42%

5,69%
38,87%

1,81%
1,59%
1,58%

4,98%

2,51%
1,60%

4,11%

1,56%
1,56%

—70—



Accent Fund Bonds

5.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status

ICB

lerland

GE CAP.EUR.FD 4.125% 06-16EMTN
GE CAP UK 4.375% 12-31.07.19

Caymaneilanden

IPIC GMTN 2.375%12-30.5.18EMTN

Nederland

DT BAHN FIN 2.875% 11-30.06.16
NED WATBK 3.375% 12-3.4.17
NWB 2.25% 12-1.17.17

SHELL INT F 1.625% 14-20.01.27

Uitgegeven door een internationale instelling

Luxemburg

BEI 2.625% 10-15.03.18
BEI 4.25% 08-19.5.17
EFSF 0.5% 15-20.01.23
EFSF 1.625% 12-15.9.17
EFSF 2.75% 11-18.07.16
EFSF 3.375% 11-05.07.21
EIB 2.75% 12-15.09.25
EU 2.375% 11-4.10.18

Uitgegeven door een privé-onderneming
Frankrijk
SANOFI 1% 12-14.11.17

Nederland

NL GASU 4.25% 06-20.06.16

Verenigde Staten

APPLE INC 1% 14-10.11.22
IBM 1.375% 12-19.11.19
MERCK 1.125% 14-15.10.21
P&G 2% 12-16.08.22
WAL-MART 4.875% 09-21.9.29

Hoeveelheid Munt Koers in

Munt
1000000,00 EUR 103,28
180 000,00 GBP 107,53
Totaal lerland:
750 000,00 EUR 103,16
Totaal Caymaneilanden:
500000,00 EUR 101,39
4700000,00 NOK 102,78
500 000,00 EUR 102,49
500 000,00 EUR 95,47

Totaal Nederland:

Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:

500000,00 EUR 106,18
3000000,00 NOK 104,44
500000,00 EUR 100,61
500000,00 EUR 103,06
1500000,00 EUR 101,56
500000,00 EUR 117,45
400 000,00 EUR 118,32
500000,00 EUR 106,98

Totaal Luxemburg:

Totaal Uitgegeven door een internationale instelling:

67000,00 EUR 101,65

Totaal Frankrijk:

500000,00 EUR 101,88

Totaal Nederland:

500000,00 EUR 100,29
250000,00 EUR 103,71
100000,00  EUR 101,38
1000000,00 EUR 106,99
500000,00 EUR 134,47

Totaal Verenigde Staten:

Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:

Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs:

Waarderingswaarde

1032 770,00
263 710,68

1296 480,68

773 707,50

773 707,50

506 945,00
503 042,24
512 445,00
477 350,00

1999 782,24
7538 734,42

530 915,00
326 257,93
503 050,00
515 300,00
1523 400,00
587 250,00
473 276,00
534 875,00

4994 323,93
4994 323,93

68 106,84

68 106,84

509 425,00

509 425,00

501 430,00
259 265,00
101 380,00
1069 940,00
672 370,00

2604 385,00
3181 916,84
28 374 687,73

28 374 687,73

% %
gehouden portefeuille
door de
ICB

3,36%
0,86%

4,21%

2,51%

2,51%

1,65%
1,63%
1,66%
1,55%

6,50%
24,49%

1,72%
1,06%
1,63%
1,67%
4,95%
1,91%
1,54%
1,74%

16,22%
16,22%

0,22%

0,22%

1,66%
1,66%

1,63%
0,84%
0,33%
3,48%
2,18%

8,46%
10,34%
92,16%

92,16%

%
netto
actief

3,17%
0,81%

3,98%

2,38%

2,38%

1,56%
1,55%
1,57%
1,47%

6,14%
23,15%

1,63%
1,00%
1,55%
1,58%
4,68%
1,80%
1,45%
1,64%

15,34%
15,34%

0,21%

0,21%

1,56%
1,56%

1,54%
0,80%
0,31%
3,29%
2,07%

8,00%
9,77%
87,13%

87,13%
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5.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming

Andere effecten

Status Hoeveelheid Munt Koers in

ICB Munt

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Uitgegeven door een kredietinstelling

Frankrijk
TOTAL CAP 4.875% 09-28.01.10

500000,00 EUR 113,74
Totaal Frankrijk:
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Luxemburg

AMUNDI BD EUR INFLAT-AE-/CAP
AWF GL INF BD AHCR/CAP

Il.  Deposito’s en liquide middelen
Banktegoeden op zicht

KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.

Ill.  Overige vorderingen en schulden

IV.  Andere netto-activa

V.  Totaal van het netto-actief

2 8627,47 EUR 145,54
2 7000,00 USD 91,55

Totaal Luxemburg:

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten

Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:
Totaal andere effecten:

Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten:

EUR
GBP
usb
NOK

Totaal banktegoeden op zicht:

Totaal deposito’s en liquide middelen:

Waarderingswaarde

568 715,00
568 715,00
568 715,00

568 715,00

1255 641,98
588 637,82

1844 279,80
1844 279,80
1844 279,80
2412 994,80

30 787 682,53

750 094,73
713 866,57
649 981,77

56 945,08

2170 888,15
2170 888,15

-666 461,79

275 060,45

32567 169,34

%

gehouden portefeuille

door de
ICB

0,51%
0,02%

%

1,85%
1,85%
1,85%
1,85%

4,08%
1,91%

5,99%
5,99%
5,99%
7,84%

100,00%

%
netto

actief

1,75%
1,75%
1,75%

1,75%

3,86%
1,81%

5,66%
5,66%
5,66%
7,41%

94,54%

2,30%
2,19%
2,00%
0,18%

6,67%
6,67%
-2,05%

0,85%

100,00%

(2) ICB’s ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EG.

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel

te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de

financiéle dienst.
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5.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Economische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Openbare non-profitinstellingen
Supranationale organisaties
Banken en kredietinstellingen

Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen

andere venn.

Trusts / Beleggingsfondsen
Diverse verbruiksartikelen
Computerhardware en networking
Kleinhandel en warenhuizen

Olie en aardgas

Geneesmiddelen, cosmetica en medische producten

Totaal

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Luxemburg
Duitsland

Belgié

Verenigde Staten
Frankrijk
Nederland
Australié

lerland
Caymaneilanden
Totaal

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31 december 2015 EUR

(in procenten van de effectenportefeuille) Egﬁ

GBP
Totaal

5.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment
(in de valuta van het compartiment)

1ste semester

Aankopen 3717 692,51
Verkopen 2 100 489,16
Totaal 1 5818 181,67
Inschrijvingen 1063 709,19
Terugbetalingen 4 420 207,55
Totaal 2 5483 916,74
Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen 41 178 670,10
Omloopsnelheid 0,81%
Gecorrigeerde omloopsnelheid 1,18%

2de semester

948 176,24
6171 247,73

7 119 423,97

158 118,11
6 564 156,62

6722 274,73
36 611 942,17
1,08%

1.97%

41,11%
16,22%
14,57%
11,77%

5,99%
3,48%
2,47%
2,18%
1,66%
0,55%
100,00%

22,22%
16,42%
14,93%
14,47%
11,82%
8,15%
5,27%
4,21%
2,51%
100,00%

84,94%
11,51%
2,69%
0,86%
100,00%

Volledig boekjaar

4 665 868,75
8271 736,89

12 937 605,64

1221 827,30
10 984 364,17

12 206 191,47
38 895 306,13
1,88%

3,40%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat

voor de financiéle dienst.
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5.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

5.6.3. Tabel van de verplichtingen inzake financiéle derivatenposities per 31 december 2015

(in de valuta van het compartiment)

5.6.4. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Totaal
31/12/2013 3 891,50 3 521,00 85 280,57 11 166,66 233 771,14 29 918,57 263 689,71
31/12/2014 3 504,46 3 235,84 40 346,03 11 310,00 196 929,57 21 844,41 218 773,99
31/12/2015 3814,17 2 711,56 50 071,66 6 618,30 150 672,09 17 937,68 168 609,76
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB
(in de valuta van het compartiment)
Periode Inschrijvingen Terugbetalingen
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 724 952,06 587 957,57 15 802 788,46 1 850 379,20
31/12/2014 666 644,10 537 436,91 7 628 590,58 1858 515,27
31/12/2015 761 317,13 460 510,17 9 870 733,94 1113 630,23
Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)
Periode van het compartiment Per aandeel
Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 47 966 725,21 184,63 160,64
31/12/2014 41 929 168,35 194,17 168,95
31/12/2015 32 567 169,34 196,18 167,74
5.6.5. Rendementen
(uitgedrukt in %)
Klasse C (KAP)
1 jaar 3jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start
1,04% 1,66% 2,61% 2,62% 3,06%
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5.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Staafdiagram

Klasse C (KAP)

Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015

[ Accent Fund Bonds - deelneming van KAP (EUR)

6,30%

5,82%
517%
0/, -
5% 4,18% 4,25%
1,88%

0% 1
- -1,13%

-1,73%

2006-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31 2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

5.6.6. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0175819557 Klasse C CAP 0,78%
BE0948838819 Klasse C DIS 0,78%

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essentiéle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van één jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.
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5.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

5.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op de
netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van 0,6%, maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,045% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min. 600 EUR per maand, max. 1 250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2 500 EUR per jaar;

* 0,015% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,02% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

5.7.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

16 308,63 EUR

- de vergoeding van de Administratie

1 249,16 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

609,17 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
1 985,56 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

35 446,05 EUR

Voor een totaal van: 55 777,14 EUR

5.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 4 866 EUR
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INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

6.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

Accent Fund Short Term Bonds werd gelanceerd op 17 september 2008.
De initi€le inschrijvingsperiode liep van 20 augustus t.e.m. 17 september 2008 en de initi€le inschrijvingsprijs bedroeg 250,00 EUR.

6.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Bank and Trust, Avenue Emile Reuter 11, 2420 Luxembourg — Luxemburg

6.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

6.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

6.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment Accent Fund Short Term Bonds heeft als doelstelling om via het evenwichtig beleggen in kortlopende obligaties het
beheer van zijn roerend vermogen te optimaliseren. Er wordt voornamelijk geinvesteerd in obligaties uitgedrukt in Euro, uitgegeven door
kwaliteitsdebiteuren en met een resterende looptijd van maximum 3 jaar. Aanvullend hierop kunnen ook thesauriebeleggingen gekocht
worden uitgedrukt in Euro met een maximum looptijd van 12 maanden.

Geen formele waarborg is verleend aan het compartiment, noch aan zijn deelnemers.

Het compartiment kan dus voor meer dan 25% van haar vermogen investeren in schuldvorderingen geviseerd in art 19bis van het WIB92.
Bijgevolg valt de bevek binnen het toepassingsgebied van artikel 19bis van het WIB 92 en zal de belegger (natuurlijke persoon) een
roerende voorheffing verschuldigd zijn op de meerwaarden die hij ontvangt bij de inkoop van de kapitalisatieaandelen van het
compartiment. In geval van twijfel over het toepasselijk fiscaal regime, dient de belegger zich persoonlijk te informeren bij professionelen
of deskundige raadgevers.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Het compartiment Accent Fund Short Term Bonds voert een actief beheer in kortlopende obligaties en geldmarktinstrumenten in Euro
waarbij de resterende looptijd van de obligaties maximaal 3 jaar bedraagt. De betreffende obligaties zijn leningen uitgegeven door
emittenten met een goede kredietwaardigheid, bij voorkeur investment grade (d.i. minimum kredietstatus BBB- bij Standard & Poors of
gelijkaardig bij een ander creditbureau (vb Moody’s). Dit kunnen zowel overheids- als bedrijfsobligaties zijn.

De belegger kan meer informatie over deze rating schaal terug vinden op:

De geldmarktinstrumenten bevatten voornamelijk commercial paper, schatkistcertificaten en obligaties met een resterende looptijd van
minder dan één jaar. In uitzonderlijke marktomstandigheden die de belangen van de aandeelhouders negatief zou kunnen schaden, kan
de beheerder, in het belang van de aandeelhouders, het compartiment tot 100% van zijn activa beleggen in liquiditeiten en
thesaurie-instrumenten in Euro.

Het feit dat de samenstelling van de portefeuille weliswaar voldoet aan algemene, wettelijke en statutaire voorschriften en beperkingen,
verhindert niet dat een risicoconcentratie kan ontstaan in bepaalde kleinere categorieén van activa of economische en geografische
sectoren.

Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieu-reglementeringen worden niet gekocht.

6.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

6.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

De US Federal Reserve verhoogde als eerste haar centraal rentetarief. Een beweging die nauwelijks waarneembaar is in
langetermijnperspectief maar die wel een einde maakt aan het zero-rentebeleid in de VS. Het US Taylormodel krijgt hiermee bevestiging
van opwaarts signaal die nu vanuit een licht aantrekkende inflatie ondersteuning krijgt. Voor een volgende beweging kijkt de markt uit naar
juni en tegen eind dit jaar ligt de marktconsensus bij +0,50bp.

In Europa zwelt de ECB balans verder aan door het actieve QE-programma. Ook de bankdepots bij de ECB stijgen verder ondanks een
negatieve vergoeding van-0,30%. Voor de eurozone verbetert het rentemodel stilaan verder maar het herstel blijft broos en vrij divers
binnen de muntunie. De divergentie tussen de geldmarktrentes in de eurozone en die in de VS was totaal in december. Door de
ECB-actie van begin december zetten de EUR-rentes hun daling verder waardoor overheidscertificaten in sommige landen nu rentes
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INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

aanbieden van-0,50% tot-0,70%. In de interbankenmarkt was het effect hierdoor omgekeerd van wat we tijdens decembermaanden
gewend zijn. Vooral de korte euribors daalden flink en een eerste klim tot in positieve niveaus wordt niet voor 2018 verwacht.

In de portefeuille blijft de gemiddelde looptijd rond 1 jaar. We verminderden echter het cyclische karakter door de verkoop van enkele
grondstofuitgevers.

Er werd geen enkele beleggingsovertreding vastgesteld gedurende het boekjaar voor het compartiment Accent Fund Short Term Bonds.
6.1.8. Toekomstig beleid

In de EUR-zone zal de ECB haar monetair beleid in 2016 wellicht ongewijzigd laten. Het aankoopprogramma verhoogt de liquiditeit in de
markt terwijl de ECB depotrente negatief blijft. Een nieuwe verlaging hiervan is zelfs niet uitgesloten.

In die context lijkt er nog steeds weinig tot geen rendement te rapen in de EUR geldmarkt komend jaar, d.i. in de investment grade
kwaliteit.

Gezien de onzekerheid van de globale economische cyclis blijven we voorlopig afwezig uit cyclische waarden als energie en
mijnuitgevers. De gemiddelde looptijd houden we rond 1 jaar.

6.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potentiéle opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie
in de tijd variéren.

Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele
categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 1.
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Accent Fund Short Term Bonds

TOTAAL NETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten

Immateri€le vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Obligaties

Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Andere effecten

ICB's met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

29 633 530,46
0,00

0,00

0,00

0,00

25 706 875,50
25 706 875,50
25 706 875,50
25 706 875,50
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(156 974,15)
0,00

0,00

(156 974,15)
(156 974,15)
3716 710,97
3716 710,97
0,00

0,00

366 918,14
0,00

413 197,57
(46 279,43)
0,00

29 633 530,46
28791 139,18
13 049,84
1032 919,00
(203 577,56)

31/12/2014
EUR

34778 607,64
0,00

0,00

0,00

0,00

33381 522,90
33381 522,90
33381 522,90
33381 522,90
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(10 239,30)
0,00

0,00

(10 239,30)
(10 239,30)
678 328,01
678 328,01
0,00

0,00

728 996,03
0,00

778 782,49
(49 786,46)
0,00

34778 607,64
33498 429,24
(58 090,67)
994 206,95
344 062,12
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6.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

; Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
X. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
5 Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

—-80-



Accent Fund Short Term Bonds

6.4. Resultatenrekening

31/12/2015 31/12/2014
EUR EUR
Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden (354 169,45) (518,26)
A Obligaties en andere schuldinstrumenten (354 169,45) (518,26)
a. Obligaties (354 169,45) (518,26)
B. Geldmarktinstrumenten 0,00 0,00
C Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren 0,00 0,00
a Aandelen 0,00 0,00
D. Andere effecten 0,00 0,00
E. ICB'’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming 0,00 0,00
F. Financiéle derivaten 0,00 0,00
G. Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden 0,00 0,00
H. Wisselposities en -verrichtingen 0,00 0,00
Il Opbrengsten en kosten van de beleggingen 285 736,67 501 083,72
A Dividenden 0,00 0,00
B. Interesten (+/-) 288 609,71 501 893,44
! Effecten en geldmarktinstrumenten 288 609,71 501 309,51
b. Deposito’s en liquide middelen 0,00 583,93
c Interesten in gevolge ontleningen (-) (2873,04) (809,72)
D. Swapcontracten (+/-) 0,00 0,00
E. Roerende voorheffingen (-) 0,00 0,00
F. Andere opbrengsten van beleggingen 0,00 0,00
III. Andere opbrengsten 0,00 0,00
A Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de activa, tot 0,00 0,00
ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten
B. Andere 0,00 0,00
IV. Exploitatiekosten (135 144,78) (156 503,34)
A Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-) (10 542,60) (4077,52)
B. Financiéle kosten (-) 0,00 0,00
C Vergoeding van de bewaarder (-) (7 691,08) (8 310,46)
D. Vergoeding van de beheerder (-) (76 101,40) (92 992,61)
! Financieel beheer (64 636,51) (80115,22)
b. Administratief- en boekhoudkundig beheer (11 464,89) (12 877,39)
E. Administratie kosten (1363,24) (2 144,57)
F. Oprichtings- en organisatiekosten (-) (3717,24) (4 037,86)
G. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen (-) (1071,42) (1607,13)
H. Diensten en diverse goederen (-) (5304,64) (6 947,52)
I Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-) 0,00 0,00
J. Taksen (26 417,94) (31.088,87)
K. Andere kosten (-) (2935,22) (5296,80)
Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar) 150 591,89 344 580,38
Subtotaal I + I + IV
V. Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening voor belasting op het resultaat (203 577,56) 344 062,12
VI. Belastingen op het resultaat 0,00 0,00
VII. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) (203 577,56) 344 062,12
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6.5. Resultaatverwerking

A Bénéfice (Pertes) a affecter
a. Bénéfice reporté (Perte reportée) de I'exercice précédent
Bénéfice (Perte) de 'exercice a affecter
C. Participations au résultat pergues (versées)
B. (Affectations au) Prélevements sur le capital
C (Bénéfice a reporter) Perte a reporter
D. (Distribution des dividends)

31/12/2015
EUR

842 391,28
1032 919,00
(203 577,56)
13 049,84
(842 391,28)
0,00

0,00

31/12/2014
EUR

1280178,40
944 206,95
344 062,12
(58 090,67)

0,00

(1032 919,00)

(247 259,40)
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6.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

6.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015

(uitgedrukt in EUR)

Benaming

Status
ICB

Hoeveelheid

l. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten

Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Uitgegeven door een staat
[talié

CASSA DEPO 4.25% 11-14.9.16
ITALY FRN 06-22.03.18

Totaal Italié:

Totaal Uitgegeven door een staat:

Uitgegeven door een kredietinstelling

Frankrijk

3CIF 4% 10-12.1.18

BFCM 4% 11-12.10.16

BNPP FRN08-18.04.18

CNCEP 4.6% 04-20.2.16
COFINOGA 4.75%04-16/S041015/T1
SOCRAM 2.125%13-23.2.16

Totaal Frankrijk:
Verenigd Koninkrijk

ANGLO AMER 1.75% 14-03.04.18
FCE BK 1.75% 13-21.05.18

Totaal Verenigd Koninkrijk:
lerland

GE CAP EUR FRN 13-03.05.16

Totaal lerland:
Italié

EXOR SPA 5.375% 07-12.6.17

Totaal Italié:
Caymaneilanden

IPIC GMTN 2.375%12-30.5.18EMTN

Totaal Caymaneilanden:
Luxemburg

GLENCORE FIN 5.25% 10-22.3.17

Totaal Luxemburg:
Nederland

ACHMEA HYPO 0.875% 15-17.09.18
AMADEUS FIN 0.625% 14-02.12.17
EDP FIN BV 5.75% 12-21.9.17

Totaal Nederland:

2000 000,00
1000 000,00

1500 000,00
450 000,00
1000 000,00
815 000,00
700 000,00
1000 000,00

1000 000,00
500 000,00

750 000,00

1000 000,00

1000 000,00

300 000,00

100 000,00
500 000,00
700 000,00

Munt

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR

Koers in
Munt

102,76
99,46

105,86
102,62

99,31
100,16
103,12
100,24

84,27
102,54

100,11

106,72

103,16

98,06

100,68
100,18
108,21

Waarderingswaarde

2055 100,00
994 600,00

3049 700,00

3049 700,00

1587 900,00
461 790,00
993 100,00
816 304,00
721 840,00

1002 400,00

5583 334,00

842 700,00
512 695,00

1355 395,00

750 802,50

750 802,50

1067 240,00
1067 240,00

1031 610,00

1031 610,00

294 189,00
294 189,00

100 684,00
500 885,00
757 449,00

1359 018,00

% %
gehouden portefeuille
door de
ICB

7,99%
3,87%

11,86%
11,86%

6,18%
1,80%
3,86%
3,18%
2,81%
3,90%

21,72%

3,28%
1,99%

5.27%

2,92%

2,92%

4,15%

4,15%

4,01%

4,01%

1,14%

1,14%

0,39%
1,95%
2,95%

5,29%

%
netto
actief

6,94%
3,36%

10,29%
10,29%

5,36%
1,56%
3,35%
2,76%
2,44%
3,38%

18,84%

2,84%
1,73%

4,57%

2,53%

2,53%

3,60%
3,60%

3,48%

3,48%

0,99%
0,99%

0,34%
1,69%
2,56%

4,59%
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6.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid
ICB

Verenigde Staten
MERRILL LYNCH FRN 06-14.9.18 500 000,00
MOR ST FRN 06-13.04.16 1000 000,00
Totaal Verenigde Staten:
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:

Uitgegeven door een privé-onderneming

Tsjechié
CESKE DRAHY 4.5% 11-24.06.16 700 000,00
Totaal Tsjechié:

Duitsland
HOCHTIEF AG 5.5% 12-23.3.17 500 000,00
Totaal Duitsland:

Frankrijk
ALD INTL 0.75% 15-26.01.18 200 000,00
ALD INTL 1.875% 13-13.06.16 1000 000,00
CAP GEM 5.25% 11-29.11.16 2000 000,00
SEB 4.5% 11-3.6.16 1000 000,00
Totaal Frankrijk:

Verenigd Koninkrijk
G4S 2.875% 12-05.02.17 1000 000,00
Totaal Verenigd Koninkrijk:

[talié
CAMPARI 5.375% 09-14.10.16 1000 000,00
POSTE ITAL 3.25% 13-18.6.18 500 000,00
Totaal Italié:

Mexico
PEMEX 5.5% 09-09.01.17 500 000,00
Totaal Mexico:

Portugal
REDES ENERG 4.125% 13-31.01.18 500 000,00

Totaal Portugal:
Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming:
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:

Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs:
Andere effecten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Uitgegeven door een kredietinstelling
Nederland

BHARTI AIRT 4% 13-10.12.18 500 000,00

Totaal Nederland:

Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:

Munt

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

Koers in
Munt

98,23

100,06

101,46

105,00

99,98
100,69
104,41
101,69

102,95

103,42
106,44

102,76

106,73

106,69

Waarderingswaarde

491 155,00
1000 590,00

1491 745,00

12 933 333,50

710 185,00
710 185,00

525 000,00

525 000,00

199 952,00
1006 860,00
2088 160,00
1016 890,00

4311 862,00

1029 530,00

1029 530,00

1034 150,00
532 200,00

1566 350,00

513 815,00
513 815,00

533 640,00
533 640,00
9190 382,00
25173 415,50
25173 415,50

533 460,00
533 460,00
533 460,00

% %
gehouden portefeuille
door de
ICB

1,91%
3,89%

5,80%

50,31%

2,76%
2,76%

2,04%

2,04%

0,78%
3,92%
8,12%
3,96%

16,77%

4,01%
4,01%

4,02%
2,07%

6,09%

2,00%
2,00%

2,08%
2,08%
35,75%
97,93%
97,93%

2,08%
2,08%
2,08%

%
netto
actief

1,66%
3,38%

5,03%

43,64%

2,40%
2,40%

1,77%

1,77%

0,68%
3,40%
7,05%
3,43%

14,55%

3,47%
3,47%

3,49%
1,80%

5,29%

1,73%
1,73%

1,80%
1,80%
31,01%
84,95%
84,95%

1,80%
1,80%
1,80%
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6.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten: 533 460,00 2,08% 1,80%
Totaal andere effecten: 533 460,00 2,08% 1,80%
Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB'’s en financiéle derivaten: 25 706 875,50 100,00%  86,75%

Il.  Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

KBC SECURITIES N.V. EUR 3716 710,97 12,54%
Totaal banktegoeden op zicht: 3716 710,97 12,54%
Totaal deposito’s en liquide middelen: 3716 710,97 12,54%
Ill.  Overige vorderingen en schulden -156 974,15 -0,53%
IV.  Andere netto-activa 366 918,14 1,24%
V.  Totaal van het netto-actief 29 633 530,46 100,00%

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel
te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de
financiéle dienst.

Economische spreiding van de effectenportefeuille op ) : )
31 december 2015 Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen 33,07%

(in procenten van de effectenportefeuille) andere venn.

Banken en kredietinstellingen 19,31%
Openbare non-profitinstellingen 11,86%
Internet, software en IT-diensten 8,12%
Diverse diensten 6,77%
Tabak en alcoholische dranken 4,02%
Niet te rangschikken/gerangschikte instellingen 4,01%
Diverse verbruiksartikelen 3,96%
Verkeer en vervoer 2,76%
Elektrische toestellen en onderdelen 2,08%
Bouwmaterialen en bouwindustrie 2,04%
Olie en aardgas 2,00%
Totaal 100,00%

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op -

31 december 2015 Frankrijk 38,50%

(in procenten van de effectenportefeuille) ltalie - 22,11%
Verenigd Koninkrijk 9,28%
Nederland 7,36%
Verenigde Staten 5,80%
Caymaneilanden 4,01%
lerland 2,92%
Tsjechié 2,76%
Portugal 2,08%
Duitsland 2,04%
Mexico 2,00%
Luxemburg 1,14%
Totaal 100,00%
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6.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31 december 2015 EUR
(in procenten van de effectenportefeuille) Totaal

6.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment
(in de valuta van het compartiment)

1ste semester

Aankopen 11 081 250,00
Verkopen 0,00
Totaal 1 11 081 250,00
Inschrijvingen 5013 746,50
Terugbetalingen 5785 061,73
Totaal 2 10 798 808,23
Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen 33551 766,57
Omloopsnelheid 0,84%
Gecorrigeerde omloopsnelheid 5,40%

100,00%
100,00%

2de semester Volledig boekjaar

5224 849,00 16 306 099,00
1185 192,50 1185 192,50
6410 041,50 17 491 291,50
4 605 940,96 9 619 687,46
8 551 123,27 14 336 185,00
13 157 064,23 23 955 872,46
31 374 396,26 32 463 081,41
-21,50% -19,91%
-13,83% -8,79%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat

voor de financiéle dienst.

6.6.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Totaal
31/12/2013 1 538,44 47 047,64 16 032,95 56 224,03 31 758,68 157 272,74 189 031,42
31/12/2014 464,18 26 074,19 19 210,48 59 717,23 13 012,38 123 629,70 136 642,08
31/12/2015 313,36 37 966,81 4 598,41 52 130,56 8727,33 109 465,95 118 193,28
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB
(in de valuta van het compartiment)
Periode Inschrijvingen Terugbetalingen
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 409 657,16 11 912 913,40 4 250 806,40 14 264 445,19
31/12/2014 124 086,84 6 589 059,25 5157 232,08 15 097 850,02
31/12/2015 83 906,20 9 535 781,26 1235 818,09 13 100 366,91
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6.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)

Periode van het compartiment Per aandeel
Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 48 247 704,18 266,62 252,94
31/12/2014 34 778 607,64 268,82 253,02
31/12/2015 29 633 530,46 267,10 249,42

6.6.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)

Klasse C (KAP)
1jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start
-0,64% 0,34% 0,71% - 0,91%

Staafdiagram

Klasse C (KAP)

Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015

¥ Accent Fund Short Term Bonds - deelneming van KAP (EUR)

1,86%

1,28%

0,85% 0,83%
0,65%

= .
0% 1 - .

-0,64%

2006-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31 2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

6.6.5. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0948338661 Klasse C CAP 0,38%
BE0948337655 Klasse C DIS 0,38%
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6.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essentiéle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van één jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.
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6.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

6.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op
de netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van 0,2%, maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,027% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min. 400 EUR per maand, max. 1 250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2 500 EUR per jaar;

* 0,005% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,01% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

6.7.2. Toe te rekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

494485 EUR

- de vergoeding van de Administratie

667,11 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

264,18 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
3682,76 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

36 541,96 EUR

Voor een totaal van: 46 279,43 EUR

6.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 4 384 EUR

—890-—



7.1.

Accent Fund Global

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

7.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

Accent Fund Global werd gelanceerd op 24 december 1991.
De initi€le inschrijvingsperiode: december 1991 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 106,84 EUR.

7.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent

7.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

7.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

7.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment Accent Fund Global, heeft als doelstelling om via een evenwichtige uitbouw van zijn beleggingen over de diverse
vormen die hiertoe ter beschikking staan en op iedere markt georganiseerd in de lidstaten van OESO, een beheer te verwezenlijken dat
het belegde roerend vermogen optimaliseert ten opzichte van de parameters rendement, risico en liquiditeit. Tot nader bericht zal de
aandelencomponent min. 30% en max. 60% bedragen.

Geen formele waarborg is verleend aan het compartiment, noch aan zijn deelnemers.

Het compartiment kan dus voor meer dan 25% van haar vermogen investeren in schuldvorderingen geviseerd in art 19bis van het WIB92.
Bijgevolg valt de bevek binnen het toepassingsgebied van artikel 19bis van het WIB 92 en zal de belegger (natuurlijke persoon) een
roerende voorheffing verschuldigd zijn op de meerwaarden die hij ontvangt bij de inkoop van de kapitalisatieaandelen van het
compartiment. In geval van twijfel over het toepasselijk fiscaal regime, dient de belegger zich persoonlijk te informeren bij professionelen
of deskundige raadgevers.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Accent Fund Global heeft een gemengde portefeuille waarbij hoofdzakelijk kan belegd worden in aandelen, obligaties en liquiditeiten. De
aandelencomponent zal tot nader bericht steeds tussen 30% en 60% van de portefeuille bedragen. In beperkte mate kan er ook belegd
worden in gestructureerde instrumenten, al of niet met kapitaalsgarantie. Het gebruik van derivaten is toegelaten om bepaalde
marktrisico’s af te dekken of om snel de globale allocatie te wijzigen. Het gebruik van opties, termijntransacties op deviezen en futures
kunnen hiervoor aangewend worden. De totale exposure naar de aandelenmarkten (zowel via rechtstreekse lijnen als via derivaten en
gestructureerde instrumenten) zal nooit hoger liggen dan 60% van de portefeuille en steeds boven de 30%. Het feit dat de samenstelling
van de portefeuille weliswaar voldoet aan algemene, wettelijke en statutaire voorschriften en beperkingen, verhindert niet dat een
risicoconcentratie kan ontstaan in bepaalde kleinere categorieén van activa of economische en geografische sectoren.

Beschrijving van de algemene strategie ter dekking van het wisselrisico: Accent Fund Global heeft de mogelijkheid zich via
termijntransacties in te dekken tegen wisselrisico’s.

Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieureglementeringen worden niet gekocht.

7.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

7.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

In 2015 schommelde het aandelengewicht tussen de 45% en de 51%. We startten 2015 op een aandelengewicht van 50% waarbij het
aandelengewicht wat werd afgebouwd naarmate de beursstijging in de eerste maanden van 2015 zich verder zette. Na de forse
beurscorrectie in augustus en september werd het aandelengewicht opnieuw verhoogd richting 50%

Op aandelenvlak lag de voorkeur op de eurozone en Japan. Ondanks de zwakke economische groei in Japan profiteerde de Japanse
beurs van de monetaire stimulus van de Bank of Japan. Daarnaast leiden de corporate governance hervormingen bij de Japanse
bedrijven tot hogere aandeelhoudersremuneratie. De indekking van de Japanse yen in de portefeuille werd stopgezet. In Europa zorgde
het extreem soepele geldbeleid, gekoppeld aan de lage olieprijs, zwakke euro en lage rente voor een sterke cocktail voor een economisch
herstel in Europa.

Het gewicht in de financiéle sector, die moet profiteren van stijgende kredietgroei en lagere provisies voor slechte kredieten, werd
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Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

verhoogd tot meer dan 25%. Naast de financiéle sector had ook de telecomsector in Europa onze voorkeur. Na enkele moeilijke jaren
getekend door toenemende overheidsregulering en dalende inkomsten, lijkt de trend in de sector gekeerd. De winstgevendheid gaat
opnieuw de goede richting uit en er is toenemende activiteit op gebied van fusies en overnames in de sector. De sector van niet-cyclische
consumentengoederen werd verder afgebouwd omwille van de onaantrekkelijke waardering. Ook de blootstelling naar de
grondstoffensector werd afgebouwd die sterk te lijden had onder de dalende grondstofprijzen. Na een lange afwezigheid in de portefeuille
werd opnieuw een aantal posities in de nutssector ingenomen waarbij de voorkeur uitging naar bedrijven met gereguleerde activiteiten.

In de laatste maanden van 2015 werd de deviezenblootstelling afgebouwd wat betreft de Amerikaanse dollar en het Britse Pond. De
obligatiecomponent was onderwogen als activavorm. Vooral de overheidsleningen werden verder afgebouwd wegens de hoge
waarderingen en geen tot negatief restrendement. De posities in Belgische en Duitse staatsleningen vielen hierdoor flink terug.

Overschrijdingen van de reglementaire limieten van de beleggingspolitiek:

21/01/2015: De eventuele beleggingen in rechten van deelneming van instellingen voor collectieve belegging mogen niet meer dan tien
percent (10%) van de activa van het compartiment vertegenwoordigen.

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een wettelijke limiet (Art. 69 §1 of 82 van het KB van 04/03/05) en hadden onvrijwillig plaats
d.w.z. als gevolg van markteffecten. Zij werden aan de beheerder gemeld door de depothoudende bank. Alle overschrijdingen werden
opgelost. Meer details kunt u verkrijgen bij de promotoren van de bevek, SG Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent en VDK
Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent.

7.1.8. Toekomstig beleid

Vooruitkijkend verwachten wij over het algemeen een graduele verbetering van de globale groeivoorwaarden en een vermindering van het
economisch pessimisme van de investeerders, wat een ondersteuning zou moeten zijn voor aandelen en zou moeten leiden tot een
verdere stijging van de rentes, zij het op een gematigde manier. Risicovolle activa zouden het beter moeten doen in Europa en Japan dan
in de V.S. omdat een gematigde expansie in de V.S. ingeprijsd is en de economische en monetaire cycli enkele jaren op de V.S achter
liggen. Regionale trends zullen verschillen omdat de grondstoffenmarkten een neerwaartse druk blijven uitoefenen.

Een jaar dat waarschijnlijk zal getekend worden door hoge volatiliteit, door divergenties tussen economische regio’s; tussen
marktfundamenten en marktprestaties en door divergerend monetair beleid.

7.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potenti€le opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie
in de tijd variéren.

Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele
categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 4.
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Accent Fund Global

TOTAALNETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten
Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Obligaties

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

Aandelen

Andere effecten

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

211690 473,21
0,00

0,00

0,00

0,00

196 441 541,08
72 108 542,50
72108 542,50
72108 542,50
0,00

0,00

9498 959,13
99 139 503,69
99 139 503,69
99 139 503,69
0,00

15 694 535,76
0,00

0,00

0,00

0,00

(1072 841,14)
2 964 790,90
2 926 995,27
37 795,63

(4 037 632,04)
(4 037 632,04)
15877 812,18
15877 812,18
0,00

0,00

443 961,09
0,00

876 970,58
(433 009,49)
0,00

211690 473,21
201327 923,38
(1014 889,54)
0,00

11377 439,37

31/12/2014
EUR

212 886 330,85
0,00

0,00

0,00

0,00

193451 814,11
76 365 907,50
72716 603,09
72716 603,09
3649 304,41
3649 304,41
999 465,08

94 093 730,38
94 093 730,38
94 093 730,38
18 960,00
21973 751,15
0,00

0,00

0,00

0,00

(1 670 036,45)
128 676,37

92 223,62

36 452,75
(1798 712,82)
(1798 712,82)
20 613 158,65
20 613 158,65
0,00

0,00

491 394,54
0,00

923 712,51
(432 317,97)
0,00

212 886 330,85
203 862 239,21
(141 928,36)
0,00

9 166 020,00
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7.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

) Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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7.4. Resultatenrekening

31/12/2015 31/12/2014
EUR EUR
Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden 11598 788,27 9021 734,40
A Obligaties en andere schuldinstrumenten (42 395,04) 2 472 498,90
! Obligaties (383 870,59) 2215 165,52
b. Andere schuldinstrumenten 341 475,55 257 333,38
b.1. Met “embedded” financiéle derivaten 341 475,55 257 333,38
B. Geldmarktinstrumenten 1313,49 51,70
Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren 10 345 163,73 4231272,21
Aandelen 10 345 163,73 4231272,21
b. ICB’s met een vast aantal rechten van deelneming 0,00 0,00
D. Andere effecten (18 960,00) 18 960,00
E. ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming (27 018,85) 1845 930,88
F. Financiéle derivaten 0,00 0,00
G. Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden 0,00 0,00
H. Wisselposities en -verrichtingen 1340 684,94 453 020,71
b. Andere wisselposities en -verrichtingen 1340 684,94 453 020,71
II. Opbrengsten en kosten van de beleggingen 4 406 415,95 4393 797,56
A Dividenden 2570 069,60 2453 037,21
B. Interesten (+/-) 2217 445,16 2270 696,94
Effecten en geldmarktinstrumenten 2177 561,12 2220379,33
Deposito’s en liquide middelen 39 884,04 50 317,61
Interesten in gevolge ontleningen (-) (4 130,03) (3204,08)
L Swapcontracten (+/-) 0,00 0,00
E. Roerende voorheffingen (-) (376 968,78) (326 732,51)
! Van Belgische oorsprong (79 850,38) (74 912,50)
b. Van buitenlandse oorsprong (297 118,40) (251 820,01)
F. Andere opbrengsten van beleggingen 0,00 0,00
III. Andere opbrengsten 0,01 1427,42
A Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de 0,00 0,00

activa, tot ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten
B. Andere 0,01 1427,42
V. Exploitatiekosten (4 627 764,86) (4 250 939,38)
A Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-) (1566 529,60) (1397 444,67)
B. Financiéle kosten (-) (1122,88) (685,36)
C Vergoeding van de bewaarder (-) (115501,94) (94 375,20)
D. Vergoeding van de beheerder (-) (2 739 053,96) (2 536 046,30)
L Financieel beheer (2 718 903,30) (2515 851,51)
b. Administratief- en boekhoudkundig beheer (20 150,66) (20 194,79)
E. Administratie kosten (3414,08) (3384,21)
E Oprichtings- en organisatiekosten (-) (6 803,32) (7 884,03)
G. Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen () (1071,46) (1607,17)
H. Diensten en diverse goederen (-) (8842,73) (9667,90)
l. Afschrijvingen en voorzieningen voor risica’s en kosten (-) 0,00 0,00
J. Taksen (173 601,20) (174 962,26)
K. Andere kosten (-) (11 823,69) (24 882,28)
Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfiaar) (221 348,90) 144 285,60

Subtotaal Il + Il + IV

V. Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening voor belasting op het resultaat 11 377 439,37 9 166 020,00
VI. Belastingen op het resultaat 0,00 0,00
VII. Resultaat van het boekjaar (halfjaar) 11 377 439,37 9 166 020,00
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7.5. Resultaatverwerking

31/12/2015 31/12/2014

EUR EUR

L Te bestemmen Winst (Te verwerken Verlies) 10 362 549,83 9024 091,64
a. Overgedragen Winst (Verlies) van het vorige boekjaar 0,00 0,00

b. Te verwerken Winst (Verlies) van het boekjaar 11 377 439,37 9 166 020,00

& Ontvangen (Uitgekeerde) deelnemingen in het resultaat (1014 889,54) (141 928,36)

1. Onttrekking (Toevoeging) aan het Kapitaal 0,00 (8975 998,07)
1 Over te dragen (Winst) Verlies (10 123 400,70) 0,00
IV. (Dividenduitkering) (239 149,13) (48093,57)

—95—



7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

7.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015

(uitgedrukt in EUR)

Benaming

Accent Fund Global

Hoeveelheid

l. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten

Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren

Belgié

AGEAS NV
COFINIMMO SA
KBC GROUPE SA

Totaal Belgié:
Brazilié

CIA BRASILEIRA DIST / SPADR

Totaal Brazilié:
Zwitserland

DUFRY AG BASEL
NOVARTIS AG BASEL/NAM.

Totaal Zwitserland:
Duitsland

BAYER

DAIMLER AG / NAMEN-AKT.
DEUTSCHE TELEKOM /NAM.
LINDE A.G.

PROSIEBEN SAT.1 MEDIA

Totaal Duitsland:
Spanje

AMADEUS IT HOLDING SR. A
DISTRIBUIDORA INTL

Totaal Spanje:
Frankrijk

ARKEMA

AXA

ESSILOR INTERNATIONAL
EUTELSAT COMMUNICATIONS PARIS
SAINT-GOBAIN

VEOLIA ENVIRONNEMENT

Totaal Frankrijk:
Verenigd Koninkrijk

BG GROUP PLC

LLOYDS BANKING GROUP PLC
PRUDENTIAL PLC

RIO TINTO PLC /REG.
SABMILLER PLC

Totaal Verenigd Koninkrijk:

87 000,00
27 498,00
47 000,00

65 000,00

24.375,00
29 000,00

22 000,00
25 000,00
170 000,00
6 000,00
65 000,00

68 000,00
480 000,00

15 000,00
115 000,00
23 500,00
55 000,00
63 000,00
120 000,00

180 000,00
2900 000,00
120 000,00
45000,00
22 501,00

Munt

EUR
EUR
EUR

usb

CHF
CHF

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

GBP
GBP
GBP
GBP
GBP

Koers in Waarderingswaarde % %
Munt gehouden portefeuille
door de
ICB
42,80 3723 600,00 1,90%
98,41 2706 078,18 1,38%
57,67 2710 490,00 1,38%
9140 168,18 4,65%
10,52 628 088,55 0,32%
0,32%
120,00 2699 583,98 1,37%
86,80 232321121 1,18%
5022 795,19 2,56%
115,80 2 547 600,00 1,30%
77,58 1939 500,00 0,99%
16,69 2837 300,00 1,44%
133,90 803 400,00 0,41%
46,76 3039 725,00 1,55%
11 167 525,00 5,69%
40,68 2 766 580,00 1,41%
544 2613 120,00 1,33%
5379 700,00 2,74%
64,59 968 850,00 0,49%
25,23 2901 450,00 1,48%
115,05 2703 675,00 1,38%
217,60 1518 000,00 0,77%
39,85 2510 550,00 1,28%
21,86 2623 800,00 1,34%
13 226 325,00 6,73%
9,85 2415 696,54 1,23%
0,73 2887 159,30 1,47%
15,31 2503 168,47 1,27%
19,80 121367292 0,62%
40,70 1247 603,31 0,64%
10 267 300,54 5,23%

%
netto
actief

1,76%
1,28%
1,28%

4,32%

0,30%
0,30%

1,28%
1,10%

2,31%

1,20%
0,92%
1,34%
0,38%
1,44%

5,28%

1,31%
1,23%

2,54%

0,46%
1,37%
1,28%
0,72%
1,19%
1,24%

6,25%

1,14%
1,36%
1,18%
0,57%
0,59%

4,85%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid
ICB

Israél
CHECK POINT SOFTWARE TECHNO 36 000,00
Totaal Israél:

[talié
ENEL 650 000,00
INTESA SANPAOLO SPA 900 000,00
Totaal Italié:

Jersey
WPP PLC SHS 95 000,00
Totaal Jersey:

Japan
ASTELLAS PHARMA INC 200 000,00
MITSUBISHI UFJ FINANCIAL GROUP 350 000,00
NITTO DENKO CORP 29 000,00
Totaal Japan:

Luxemburg
ARCELORMITTAL SA REG SHS 240 000,00
Totaal Luxemburg:

Nederland
RANDSTAD HOLDING (EUR 0.1) 30 000,00
SBM OFFSHORE NV 205 000,00
Totaal Nederland:

Noorwegen
STATOIL ASA 185 000,00
TELENOR AS 160 000,00
Totaal Noorwegen:

Portugal
MOTA ENGIL SGPS SA 225 000,00
Totaal Portugal:

Zweden
VOLVO B 229 000,00
Totaal Zweden:

Verenigde Staten
AMAZON COM INC 4100,00
CITIGROUP INC 60 000,00
CVS HEALTH CORP 24.000,00
JOHNSON & JOHNSON 26 000,00
OCCIDENTAL PETROLEUM CORP 40 000,00
VISAINC -A 40 000,00

Totaal Verenigde Staten:

Totaal Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren:

Andere effecten
Portugal

RIGHTS MOTA ENGIL 28.12.15

225 000,00

Munt

usb

EUR
EUR

GBP

JPY
JPY
JPY

EUR

EUR
EUR

NOK
NOK

EUR

SEK

usb
usb
usb
uSsb
usb
usb

EUR

Koers in Waarderingswaarde
Munt
81,38 2 690 989,25
2690 989,25
3,89 2529 800,00
3,09 2779 200,00
5309 000,00
15,63 2023 094,76
2023 094,76
1731,50 2642 100,10
757,10 2021 706,31
8912,00 1971 832,19
6 635 638,60
3,90 935 280,00

57,53
11,66

123,70
148,30

1,92

79,10

675,89
51,75
97,77

102,72
67,61
77,55

0,00

1725 900,00
2390 300,00

4116 200,00

2383061,13
2 470 898,40

4 853 959,53

433 125,00

1971 149,04

1971 149,04

2545 374,30
2852 025,35
2155 304,49
2453 127,58
2 484 063,56
2849 269,77

15 339 165,05
99 139 503,69

0,00

% % %
gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB
1,37% 1,27%
1,37% 1,27%
1,29% 1,20%
1,42% 1,31%
2,70% 2,51%
1,03% 0,96%
1,03% 0,96%
1,35% 1,25%
1,03% 0,96%
1,00% 0,93%
3,38% 3,14%
0,48% 0,44%
0,48% 0,44%
0,88% 0,82%
1,22% 1,13%
2,10% 1,94%
1,21% 1,13%
1,26% 1,17%
2,47% 2,29%
0,22% 0,21%
0,22% 0,21%
1,00% 0,93%
1,00% 0,93%
1,30% 1,20%
1,45% 1,35%
1,10% 1,02%
1,25% 1,16%
1,27% 1,17%
1,45% 1,35%
7,81% 7,25%
50,47% 46,83%
0,00% 0,00%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % % %
ICB Munt gehouden portefeuille  netto
door de actief
ICB
Totaal Portugal: 0,00 0,00% 0,00%
Totaal Andere effecten: 0,00 0,00% 0,00%
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Uitgegeven door een staat
Belgié
BELGIUM 1% 15-22.06.31 /OLO 2000000,00 EUR 91,51 1830 200,00 0,93% 0,87%
FLEMISH COM 3.875% 09-20.7.16 4000000,00 EUR 102,15 4085 920,00 2,08% 1,93%
FLEMISH COM 3% 12-31.1.18 650 000,00 EUR 106,28 690 813,50 0,35% 0,33%
SNCB 4.2% 11-15.4.19 750 000,00 EUR 112,83 846 255,00 0,43% 0,40%
Totaal Belgié: 7 453 188,50 3,79% 3,52%
Duitsland
BREMEN FREI 1.375% 14-28.04.21 1500000,00 EUR 105,66 1584 825,00 0,81% 0,75%
GERMANY 0.5% 15-15.02.25 1000000,00 EUR 99,38 993 850,00 0,51% 0,47%
Totaal Duitsland: 2578 675,00 1,31% 1,22%
Spanje
SPAIN 4.2% 05-31.01.37 1200000,00 EUR 123,04 1476 420,00 0,75% 0,70%
SPAIN 4% 10-30.04.20 850000,00 EUR 114,39 972 315,00 0,50% 0,46%
SPANISH GOV 2.75% 14-31.10.24 1000000,00 EUR 109,19 1091 900,00 0,56% 0,52%
Totaal Spanje: 3540 635,00 1,80% 1,67%
Hongarije (Republiek)
HUNGARY 3.875% 05-24.02.20 1000000,00 EUR 110,81 1108 100,00 0,56% 0,52%
Totaal Hongarije (Republiek): 1108 100,00 0,56% 0,52%
lerland
IRELAND 5% 10-18.10.20 650 000,00 EUR 122,77 798 005,00 0,41% 0,38%
Totaal lerland: 798 005,00 0,41% 0,38%
[talié
ITALY 2.1% 10-15.9.21 /INFL 1000000,00 EUR 111,51 1209 437,46 0,62% 0,57%
ITALY 4.75% 08-01.08.23 750 000,00 EUR 125,76 943 162,50 0,48% 0,45%
ITALY 4.75% 12-01.05.17 BTP 500 000,00 EUR 106,28 531 425,00 0,27% 0,25%
ITALY 4% 10-01.09.20 /BTP 1500000,00 EUR 115,84 1737 600,00 0,89% 0,82%
Totaal Italié: 4421 624,96 2,25% 2,09%
Litouwen (Republiek)
LITHUANIA 2.125% 14-29.10.26 2000000,00 EUR 109,32 2 186 400,00 1,11% 1,03%
LITHUANIA 3.375% 14-22.01.24 750 000,00 EUR 119,56 896 700,00 0,46% 0,42%
Totaal Litouwen (Republiek): 3083 100,00 1,57% 1,46%
Portugal
PORTUGAL 3.85% 05-15.04.21 700000,00 EUR 112,64 788 480,00 0,40% 0,37%
PORTUGAL 4.95% 08-25.10.23 700000,00 EUR 119,84 838 845,00 0,43% 0,40%
Totaal Portugal: 1627 325,00 0,83% 0,77%
Slowakije (Slovaakse Republiek)
SLOVAKIA 1.375% 15-21.01.27 450 000,00 EUR 102,84 462 793,50 0,24% 0,22%
Totaal Slowakije (Slovaakse Republiek): 462 793,50 0,24% 0,22%
Verenigde Staten
USA 0.125% 14-15.04.19 /INFL 3000000,00 USD 99,47 278134250 1,42% 1,31%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % %
ICB Munt gehouden portefeuille
door de
ICB
Totaal Verenigde Staten: 2781 342,50 1,42%
Totaal Uitgegeven door een staat: 27 854 789,46 14,18%
Uitgegeven door een kredietinstelling
Belgié
BELFIUS BK 1.25% 12-27.11.17 700000,00 EUR 102,31 716 156,00 0,37%
FORTIS BQUE FRN 07-5.12.17 2000000,00 EUR 107,49 2149 800,00 1,09%
KBC BK 1.25% 13-28.05.20 500000,00 EUR 104,08 520 385,00 0,27%
Totaal Belgié: 3386 341,00 1,72%
Spanje
FADE 2.875% 13-17.09.16 700000,00 EUR 101,88 713 160,00 0,36%
Totaal Spanje: 713 160,00 0,36%
Frankrijk
TOTAL CAP 2.25% 12-11.09.17 15000 000,00 NOK 101,46 1584 788,50 0,81%
Totaal Frankrijk: 1584 788,50 0,81%
Verenigd Koninkrijk
TESCO CORP 1.25% 13-13.11.17 1500000,00 EUR 99,57 1493 505,00 0,76%
Totaal Verenigd Koninkrijk: 1493 505,00 0,76%
lerland
GE CAP UK 4.375% 12-31.07.19 1500000,00 GBP 107,53 2197 588,98 1,12%
Totaal lerland: 2197 588,98 1,12%
Italié
INTESA SAN 4.125% 12-19.09.16 1000000,00 EUR 102,72 1027 190,00 0,52%
Totaal Italié: 1027 190,00 0,52%
Luxemburg
DUFRY FIN 4.5% 14-15.07.22 1000000,00 EUR 104,28 1042 770,00 0,53%
GAZ CAP 5.338% 13-25.09.20 750 000,00 GBP 95,69 977 805,29 0,50%
GLENCORE FI 1.25% 15-17.03.21 1250000,00 EUR 72,57 907 087,50 0,46%
SG ISSUER 3.25% 15-10.10.20/CLN 1600000,00 EUR 65,97 1055 520,00 0,54%
Totaal Luxemburg: 3983 182,79 2,03%
Nigeria (Federale Republiek)
AFRICA FINA 4.375% 15-29.04.20 1000000,00 USD 100,16 919 977,96 0,47%
Totaal Nigeria (Federale Republiek): 919 977,96 0,47%
Nederland
BNG 3.25% 11-20.9.16 10 000 000,00  NOK 101,37 1055 598,87 0,54%
ENEL FIN 6.25% 07-15.9.17 REGS 1000000,00 USD 106,77 980 701,75 0,50%
NED WATBK 3.375% 12-3.4.17 14200 000,00 NOK 102,78 1519 829,74 0,77%
RABOBK 6% 12-21.11.16 2786A SR 2100000,00 TRY 95,27 629 841,86 0,32%
SIEMENS FIN 1.5% 12-10.03.20 833000,00 EUR 104,60 871293,01 0,44%
TEVA PHARM 1.25% 15-31.03.23 1000000,00 EUR 94,47 944 740,00 0,48%
VOLKSWAGEN 2.25% 14-15.05.17 12 000 000,00  NOK 100,08 1250 586,16 0,64%
Totaal Nederland: 7252 591,39 3,69%
Verenigde Staten
DAIMLER FIN 2.375% 13-01.08.18 1000000,00 USD 100,16 920 042,25 0,47%
MORGAN STAN 5.5%07-2.10.2017 2000000,00 EUR 108,96 2179 220,00 1,11%
MOR ST 3.75% 12-21.9.2017 EMTN 2500000,00 EUR 105,86 2 646 550,00 1,35%

%
netto
actief

1,31%
13,16%

0,34%
1,02%
0,25%

1,60%

0,34%

0,34%

0,75%
0,75%

0,71%
0,71%

1,04%
1,04%

0,49%
0,49%

0,49%
0,46%
0,43%
0,50%

1,88%

0,44%
0,44%

0,50%
0,46%
0,72%
0,30%
0,41%
0,45%
0,59%

3,43%

0,44%
1,03%
1,25%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % %
ICB Munt gehouden portefeuille
door de
ICB
Totaal Verenigde Staten: 5745 812,25 2,93%
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling: 28 304 137,87 14,41%
Uitgegeven door een internationale instelling
Luxemburg
BEI 4.25% 08-19.5.17 10 000 000,00  NOK 104,44 1087 526,44 0,55%
Totaal Luxemburg: 1087 526,44 0,55%
Totaal Uitgegeven door een internationale instelling: 1087 526,44 0,55%
Uitgegeven door een privé-onderneming
Belgié
DELHAIZE GRP 3.125%12-27.02.20 400000,00 EUR 108,73 434 916,00 0,22%
EANDIS 1.75% 14-04.12.26 500 000,00 EUR 98,68 493 395,00 0,25%
EANDIS 2.75% 12-30.11.22 200000,00 EUR 109,31 218 628,00 0,11%
EANDIS 4% 10-23.06.17 439000,00 EUR 105,06 461 230,96 0,24%
FLUXYS BE 4.25% 12-03.05.18 442 000,00 EUR 107,29 474 204,12 0,24%
MONTEA 3.355% 14-28.05.21 600 000,00 EUR 99,00 594 000,00 0,30%
ORES 4% 12-02.10.21 3500000,00 EUR 113,99 3989 650,00 2,03%
WDP 3.375% 14-13.06.21 132000,00 EUR 103,84 137 074,08 0,07%
Totaal Belgié: 6803 098,16 3,46%
Frankrijk
ACCOR 4.125% 14-PERP 1000000,00 EUR 98,26 982 640,00 0,50%
CASINO GP 3.157% 12-6.8.19 100000,00 EUR 104,05 104 048,00 0,05%
LAFARGE 8.875% 24.11.16 ST-UP 1000000,00 EUR 106,59 1065 880,00 0,54%
Totaal Frankrijk: 2152 568,00 1,10%
Nederland
AKZO NOBEL 8% 09-06.04.16 750 000,00 GBP 101,70 1039 260,45 0,53%
Totaal Nederland: 1039 260,45 0,53%
Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming: 9994 926,61 5,09%
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten: 67 241 380,38 34,23%
Monetaire instrumenten
Uitgegeven door een staat
Belgié
STAD AALST 0% 15-16.03.16 CP 1000000,00 EUR 99,98 999 801,95 0,51%
Totaal Belgié: 999 801,95 0,51%
Totaal Uitgegeven door een staat: 999 801,95 0,51%
Uitgegeven door een privé-onderneming
Belgié
AVEVE 0% 15-09.03.16 CP 2000000,00 EUR 99,98 1999 568,20 1,02%
BEFIMMO 0% 15-25.05.16 CP 2000000,00 EUR 100,00 2000 003,67 1,02%
EXTENSA 0% 15-08.02.16 CP 500 000,00 EUR 99,97 499 857,80 0,26%
WDP 0% 15-14.03.16 CP 1000000,00 EUR 99,98 999 778,29 0,51%
WDP 0% 15-16.02.16 CP 1000000,00 EUR 99,99 999 905,49 0,51%
Totaal Belgié: 6499 113,45 3,31%
Frankrijk
CASINO GUIC 0% 15-11.01.16 CP 2000000,00 EUR 100,00 2000 043,73 1,02%

%
netto
actief

2,71%

13,37%

0,51%
0,51%

0,51%

0,21%
0,23%
0,10%
0,22%
0,22%
0,28%
1,89%
0,07%

3,21%

0,46%
0,05%
0,50%

1,02%

0,49%
0,49%
4,72%
31,76%

0,47%
0,47%
0,47%

0,95%
0,95%
0,24%
0,47%
0,47%

3,07%

0,95%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Status
ICB

Benaming

Totaal Frankrijk:
Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming:

Totaal Monetaire instrumenten:

Hoeveelheid Munt

Koers in
Munt

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Aandelen
Jersey
CVC CRED PART EUR OP-EUR 4

Totaal Jersey:
Luxemburg

ABERD/ASIA PACIFIC EQ-A2-/CAP 2
ABERD JAP EQ /-A2- CAP 2

Totaal Luxemburg:
Verenigde Staten

ISHS MSCI IN ID --- SHS 4
Totaal Verenigde Staten:

Totaal Aandelen:

1000000,00 EUR

35000,00 USD
785000,00  JPY

75000,00  USD

Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:

Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs:

Andere effecten
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Uitgegeven door een staat
Luxemburg
SG ISSUER 0% 15-20.7.20
Totaal Luxemburg:

Totaal Uitgegeven door een staat:
Uitgegeven door een kredietinstelling

Spanje
FADE 2.25% 13-17.12.16

Totaal Spanje:
Verenigd Koninkrijk

ABN FRN 09-20.07.16

Totaal Verenigd Koninkrijk:
Nederland

BNPP AR 0% 15-16.7.18
Totaal Nederland:

Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:

750 000,00 EUR

2000000,00 EUR

1000000,00 EUR

1500000,00 USD

60,97
459,67

27,50

97,82

101,93

103,50

78,51

Waarderingswaarde

2000 043,73
8499 157,18
9498 959,13

1,03 1029 500,00

1029 500,00

1960 054,65
2753 024,88

4713 079,53

1894 461,28
1894 461,28
7637 040,81
7637 040,81

183 516 884,01

733 650,00
733 650,00

733 650,00

2038 580,00
2038 580,00

1013 229,17
1013 229,17

1081 702,95
1081 702,95
4133512,12

4867 162,12

% %
gehouden portefeuille
door de
ICB
1,02%
4,33%

4,84%

0,38%
0,52%

0,05%
0,09%

2,40%

0,06%
0,96%
3,89%
3,89%

93,42%

0,37%

0,37%

0,37%

1,04%

1,04%

0,52%

0,52%

0,55%

0,55%
2,10%

2,48%

0,52%

1,00%
1,40%

0,96%

%
netto
actief

0,95%
4,02%
4,49%

0,49%

0,49%

0,93%
1,30%

2,23%

0,90%
0,90%
3,61%
3,61%

86,69%

0,35%
0,35%

0,35%

0,96%

0,96%

0,48%

0,48%

0,51%
0,51%
1,95%

2,30%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Frankrijk

EDR EUROPE CONVERT. A CAP 3DEC

Totaal Frankrijk:
lerland

ALGEBRIS FINANCIAL CR -ID EUR-

Totaal lerland:
Luxemburg

AWF GL INF BD AHCR/CAP
MOOR EU HY SD-RE- CAP
TEMP GLB BD -A-ACC

Totaal Luxemburg:

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:

Status
ICB

2

Hoeveelheid

4.000,00

11 600,00

3400,00
3750,00
126 000,00

Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:

Totaal andere effecten:

Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten:

II. Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.

Totaal banktegoeden op zicht:
Totaal deposito’s en liquide middelen:

Ill.  Overige vorderingen en schulden

IV.  Andere netto-activa

V.  Totaal van het netto-actief

Munt

EUR

EUR

usb
EUR
usb

EUR
GBP
NOK
usb
JPY

Koers in
Munt

584,28

114,18

91,55
251,60
27,36

Waarderingswaarde %

gehouden portefeuille
door de

ICB

2337 120,00 0,26%

2337 120,00

1324 488,00 0,17%

1324 488,00

285 909,80 0,01%
943 485,00 0,43%
3166 492,15 0,01%

4395 886,95

8 057 494,95

8 057 494,95
12 924 657,07
196 441 541,08

9762 798,84
3293 291,77
1117 561,20
1117 218,29
586 942,08

15877 812,18
15877 812,18

-1072 841,14

443 961,09

211690 473,21

%

1,19%

1,19%

0,67%

0,67%

0,15%
0,48%
1,61%

2,24%
4,10%
4,10%
6,58%
100,00%

%
netto
actief

1,10%

1,10%

0,63%

0,63%

0,14%
0,45%
1,50%

2,08%
3,81%
3,81%
6,11%
92,80%

4,61%
1,56%
0,53%
0,53%
0,28%

7,50%
7,50%
-0,51%

0,21%

100,00%

(2) ICB’s ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EG.

(3) ICB’s niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de

Richtlijn 2009/65/EG.

(4) ICB’s niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die niet voldoen aan de voorwaarden van de

Richtlijn 2009/65/EG.

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel
te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de

financiéle dienst.
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Economische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op

31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Spreiding per munt van de effectenportefeuille op

31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Openbare non-profitinstellingen 15,06%
Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen 12,52%
andere venn.

Banken en kredietinstellingen 12,01%
Trusts / Beleggingsfondsen 7,99%
Geneesmiddelen, cosmetica en medische producten 6,25%
Kleinhandel en warenhuizen 5,61%
Energie- en watervoorziening 5,49%
Olie en aardgas 4,92%
Vastgoed 3,79%
Chemie 3,73%
Internet, software en IT-diensten 2,78%
Verzekeringsmaatschappijen 2,75%
Telecommunicatie 2,70%
Grafische industrie, uitgeverij en drukwezen 2,58%
Diverse diensten 2,33%
Bouwmaterialen en bouwindustrie 2,04%
Voertuigen 1,99%
Hypotheek- en financieringsmaatschappijen (MBS, ABS) 1,40%
Voeding en frisdranken 1,02%
Tabak en alcoholische dranken 0,64%
Non-ferrometalen 0,62%
Supranationale organisaties 0,55%
Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten 0,50%
Mijnbouw, kolen- en staalindustrie 0,48%
Niet te rangschikken/gerangschikte instellingen 0,25%
Totaal 100,00%
Belgié 17,45%
Verenigde Staten 13,11%
Frankrijk 10,84%
Luxemburg 8,07%
Duitsland 7,00%
Nederland 6,87%
Verenigd Koninkrijk 6,50%
Spanje 5,94%
Italie 5,48%
Japan 3,38%
Zwitserland 2,56%
Noorwegen 2,47%
lerland 2,20%
Litouwen (Republiek) 1,57%
Jersey 1,55%
Israél 1,37%
Portugal 1,05%
Zweden 1,00%
Hongarije (Republiek) 0,56%
Nigeria (Federale Republiek) 0,47%
Brazilié 0,32%
Slowakije (Slovaakse Republiek) 0,24%
Totaal 100,00%
EUR 60,54%
uUsD 16,62%
GBP 8,40%
NOK 5,78%
JPY 4,78%
CHF 2,56%
SEK 1,00%
TRY 0,32%
Totaal 100,00%
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7.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

7.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment

(in de valuta van het compartiment)

1ste semester

2de semester

Aankopen 82 332 953,84 84 472 040,66
Verkopen 81 309 917,90 60 108 191,87
Totaal 1 163 642 871,74 144 580 232,53

Inschrijvingen
Terugbetalingen

Totaal 2
Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen

Omloopsnelheid

Gecorrigeerde omloopsnelheid

15276 376,90
15 431 755,24

30708 132,14
229 875 991,41
57,83%

52,70%

8 903 515,56
21 208 073,05

30 111 588,61
222 977 731,09
51,34%

48,54%

Volledig boekjaar

166 804 994,50
141 418 109,77

308 223 104,27

24 179 892,46
36 639 828,29

60 819 720,75
226 426 861,25
109,26 %

103,19%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat

voor de financiéle dienst.

7.6.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Totaal
31/12/2013 98 456,22 0,00 66 008,78 0,00 759 085,75 759 085,75
31/12/2014 75 527,14 8 019,94 79 069,30 4,35 755 543,59 8 015,60 763 559,18
31/12/2015 37 737,34 44 217,65 117 976,94 4 403,42 675 303,99 47 829,82 723 133,82
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB
(in de valuta van het compartiment)
Periode Inschrijvingen Terugbetalingen
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 25312 221,21 0,00 16 939 635,32 0,00
31/12/2014 20 321 298,55 1890 270,10 21 145 460,20 1180,17
31/12/2015 11 236 043,34 12 943 849,12 35 379 780,44 1 260 047,85
Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)
Periode van het compartiment Per aandeel
Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 202 655 382,57 266,97 0,00
31/12/2014 212 886 330,85 278,81 278,81
31/12/2015 211 690 473,21 293,12 287,37
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Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

7.6.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)

Klasse C (KAP)
1 jaar 3 jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start
5,13% 5,55% 3,69% 2,20% 4,29%

Staafdiagram

Klasse C (KAP)

Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015
[ Accent Fund Global - deelneming van KAP (EUR)

25% -
20% 1 16,81%
15% -
10% -

7,35% 7,11%
4,43% 5,13%
04 - 5
0v | —— -

-5,07%

9,03%

-5%
-10% 1
-15% 1
-20% 1
-25% - -22,10%

-30% 1

2006-12-31  2007-12-31  2008-12-31  2009-12-31  2010-12-31  2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31  2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

7.6.5. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0131608763 Klasse C CAP 1,35%
BE6266260601 Klasse C DIS 1,35%

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essentiéle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van één jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.

-105-



Accent Fund Global

7.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

7.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op
de netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van 1,20%, maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,045% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min. 600 EUR per maand, max. 1.250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2.000 EUR per jaar;

* 0,015% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,02% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

7.7.2. Toeterekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

212 103,80 EUR

- de vergoeding van de Administratie

1 250,01 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

3772,61 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
7 416,53 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

208 287,97 EUR

Voor een totaal van: 433 009,49 EUR

7.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 6 300 EUR
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Accent Fund Yield Opportunities

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment

8.1.1. Lanceringsdatum en inschrijvingsprijs van het compartiment

Accent Fund Yield Opportunities werd gelanceerd op 29 januari 2003.
De initiéle inschrijvingsperiode liep van 14 januari t.e.m. 29 januari 2003 en de initiéle inschrijvingsprijs bedroeg 250,00 EUR.

8.1.2. Delegatie van het beheer van de beleggingsportefeuille

Société Générale Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent

8.1.3. Distributeurs

Société Générale Private Banking , Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent
VDK Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent

8.1.4. Beursnotering

Niet van toepassing

8.1.5. Doel en krachtlijnen van het beleggingsbeleid

Doel van het compartiment

Het compartiment Accent Fund Yield Opportunities heeft als doelstelling om, via het evenwichtig en actief beleggen in internationaal
gediversifieerde obligaties, het beheer van zijn roerend vermogen te optimaliseren. Er wordt geinvesteerd in diverse beleggingsmunten
met nadruk op bedrijfs- en converteerbare obligaties.

Het compartiment kan dus voor meer dan 25% van haar vermogen investeren in schuldvorderingen geviseerd in art 19bis van het WIB92.
Bijgevolg valt de bevek binnen het toepassingsgebied van artikel 19bis van het WIB 92 en zal de belegger (natuurlijke persoon) een
roerende voorheffing verschuldigd zijn op de meerwaarden die hij ontvangt bij de inkoop van de kapitalisatieaandelen van het
compartiment. In geval van twijfel over het toepasselijk fiscaal regime, dient de belegger zich persoonlijk te informeren bij professionelen
of deskundige raadgevers.

Beleggingsbeleid van het compartiment

Accent Fund Yield Opportunities streeft een hoger rendement na dan een klassieke portefeuille met kwaliteitsobligaties. Daarom wordt er
belegd in leningen uitgegeven door emmittenten met een gemiddeld lagere kredietwaardigheid of worden er leningen gekocht in andere
munten. Er kan in gestructureerde instrumenten geinvesteerd worden al of niet met kapitaalgarantie.

Ook kan er belegd worden in reversed convertibles en obligaties (of andere vastrentende waarden) die gelinkt zijn aan een bepaald
aandeel, aandelenindex of vreemde munt. Indien de positie van een gestructureerd instrument leidt tot de verwerving van aandelen, ligt
het in de bedoeling om deze aandelenpositie binnen een periode van 12 maanden terug te verkopen.

Beschrijving van de algemene strategie ter dekking van het wisselrisico: Accent Fund Yield Opportunities heeft de mogelijkheid zich via
termijntransacties in te dekken tegen wisselrisico’s.

Effecten van bedrijven of overheden die duidelijk inbreuken plegen op sociale, ethische en milieureglementeringen worden niet gekocht.

8.1.6. Index en benchmark

Niet van toepassing

8.1.7. Tijdens het boekjaar gevoerd beleid

2015 was een bewogen jaar voor bedrijffsobligaties waarbij de creditspreads tijdens de laatste weken/maanden van het jaar vrij sterk
toenamen, zowel in absolute als in relatieve termen. Ook het aantal uitgevers in moeilijkheden steeg, vooral in Amerikaanse grondstoffen-
en energiesectoren. Hierdoor trok de Amerikaanse rente in de high yield - markt aan naar het jaareinde toe. Hoewel de Europese high
yieldsector ons meer bekoort, vrezen we ook hier een toenemende risicoaversie en zwakke prestatie in de komende weken. Toch blijft het
risicoprofiel bij Europese uitgevers stabiel (geen leveraging zoals bij de US-bedrijven) en is er de blijvende aankooppolitiek van de
Europese centrale bank. Hierdoor hielden we selectief Europees high yield papier aan en bijzonder weinig in USD. We blijven niettemin
voorzichtig met high yield obligaties, ook die in EUR.

In de markt van inflatiegeindexeerde leningen was er tijdens de voorbije maand weinig beweging te zien. In de VS bleven de
inflatieverwachtingen in december eerder stabiel terwijl ze in Europa licht daalden. De reéle rentes bleven in deVS eveneens stabiel terwijl
ze in Europa licht aantrokken. Dit leidde tot een betere prestatie van IL-leningen in VS dan in de Europa.

In de groeimarkt-segment van de obligatiemarkt, zien we het potentieel in Oost-Europa. We namen beperkte posities binnen in Hongaarse
en vooral Roemeense overheid

Overschrijdingen van de reglementaire limieten van de beleggingspolitiek:
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Accent Fund Yield Opportunities

INFORMATIE OVER HET COMPARTIMENT

Beheerverslag van het compartiment (vervolg)

18/11/2015, 25/11/2015, 2/12/2015, 9/12/2015, 23/12/2015, 30/12/2015:
De eventuele beleggingen in rechten van deelneming van instellingen voor collectieve belegging mogen niet meer dan tien percent (10%)
van de activa van het compartiment vertegenwoordigen.

Alle overschrijdingen hadden betrekking op een wettelijke limiet (Art. 69 §1 of 82 van het KB van 04/03/05) en hadden onvrijwillig plaats
d.w.z. als gevolg van markteffecten. Zij werden aan de beheerder gemeld door de depothoudende bank. Alle overschrijdingen werden
opgelost. Meer details kunt u verkrijgen bij de promotoren van de bevek, SG Private Banking, Kortrijksesteenweg 302, 9000 Gent en VDK
Spaarbank, Sint-Michielsplein 16, 9000 Gent.

8.1.8. Toekomstig beleid

Door de imploderende grondstoffenmarkt stijgt het percentage ’distressed issuers’ in het high yield-segment van de energie en
mijnsectoren. We blijven deze uitgevers mijden en blijven ons concetreren op Europees bedrijfspapier. De ECB blijft immers een extreem
stimulerende politiek aanhouden terwijl de Amerikaanse Federal Reserve zijn normalisatiepolitiek (lees hogere rentes) ingezet heeft.

Bij de overheidsleningen blijven we in EUR gepositioneerd in de periferielanden (Spanje en Italie) terwijl we in USD een beperkte positie
in inflatie-geindexeerde leningen aanhouden. We verwachten dat de sterk blijvende arbeidsmarkt, ondanks de dalende energieprijzen,
vroeg of laat zal doorsijpelen in het algemeen prijzenpeil.

Op het deviezenfront lijkt de NOK ons een ondergewaardeerde munt die momenteel echter te lijden heeft onder de imploderende olieprijs.
Bij stabilisatie in de grondstoffenmarkt lijkt ons deze munt interessant voor een eveneens beperkte positie.

8.1.9. Risicoklasse

De synthetische risico- en opbrengstindicator wordt berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening 583/2010 op basis van de
volatiliteit (stijging en daling van de waarde) op een voorafgaande periode van 5 jaar.

De meest recente versie is terug te vinden in de essentiéle beleggersinformatie.

De synthetische risico- en opbrengstindicator rangschikt het compartiment op een schaal van 1tot 7. Hoe hoger het compartiment
gerangschikt is op de schaal, hoe hoger de potenti€le opbrengst is, maar bijkomend is het verliesrisico eveneens hoog. Het laagste cijfer
betekent niet dat het fonds risicoloos is, maar dat in vergelijking met hogere cijfers het product in principe een lagere opbrengst zal bieden
met een hogere voorspelbaarheid.

De voornaamste beperkingen van de synthetische risico- en opbrengstindicator zijn dat de historische gegevens die worden gebruikt voor
de berekening van deze indicator, niet altijd een betrouwbare indicatie vormen van de toekomstige evolutie. Aldus kan de risicocategorie
in de tijd variéren.

Zelfs indien het compartiment gerangschikt in de laagste categorie is, kan de belegger nog steeds verliezen incasseren want geen enkele
categorie is totaal risicoloos.

Het compartiment is ondergebracht in klasse 3.
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8.2. Balans
A
B.
©
II.
A
B.
C
D.
E.
F.
IIl.
A
B.
IV.
A
B.
V.
A
B.
G
VI.
A
B.
C
D.
A
B.
G
D.

al

b.1.

Accent Fund Yield Opportunities

TOTAALNETTO ACTIEF

Vaste activa

Oprichtings- en organisatiekosten
Immateriéle vaste activa

Materiéle vaste activa

Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB's en financiéle derivaten
Obligaties en andere schuldinstrumenten
Obligaties

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Andere effecten

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen en schulden op méér dan één jaar
Vorderingen

Schulden

Vorderingen en schulden op ten hoogste één jaar
Vorderingen

Te ontvangen bedragen

Fiscale tegoeden

Schulden

Te betalen bedragen (-)

Deposito’s en liquide middelen

Banktegoeden op zicht

Banktegoeden op termijn

Andere

Overlopende rekeningen

Over te dragen kosten

Verkregen opbrengsten

Toe te rekenen kosten (-)

Over te dragen opbrengsten (-)

TOTAAL EIGEN VERMOGEN

Kapitaal

Deelneming in het resultaat

Overdragen resultaat

Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

34 882 980,95
0,00

0,00

0,00

0,00

33260 032,71
29 749 160,82
29559 148,32
29559 148,32
190 012,50
190 012,50
0,00

0,00

0,00
3510871,89
0,00

0,00

0,00

0,00

17 671,90

49 594,40

49 594,40
0,00

(31 922,50)
(31 922,50)
1215 860,06
1215 860,06
0,00

0,00

389 416,28
0,00

458 225,91
(68 809,63)
0,00

34 882 980,95
22871 667,53
(106 951,07)
11 608 675,49
509 589,00

31/12/2014
EUR

39 348 228,34
0,00

0,00

0,00

0,00

36 345 658,01
32189 462,21
30175 263,13
30175 263,13
2014 199,08
2014 199,08
0,00

0,00

0,00

4156 196,70
0,00

0,00

0,00

0,00

(625 355,77)
0,00

0,00

0,00

(625 355,77)
(625 355,77)
3183 449,45
3183 449,45
0,00

0,00

444 475,75
0,00

524 127,13
(79 651,38)
0,00

39348 228,34
27390 772,69
77 103,59
9732 700,66
2147 651,40

-109-



Accent Fund Yield Opportunities

8.3. Posten buiten-balanstelling

31/12/2015

EUR

Zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

) Collateral (+/-) 0,00

B. Andere zakelijke zekerheden (+/-) 0,00

II. Onderliggende waarden van optiecontracten en warrants (+) 0,00
Gekochte optiecontracten en warrants 0,00

B. Verkochten optiecontracten en warrants 0,00

III. Notionele bedragen van de termijncontracten (+) 0,00
A Gekochte termijncontracten 0,00

B. Verkochten termijncontracten 0,00

IV. Notionele bedragen van de swapcontracten (+) 0,00
Gekochte swapcontracten 0,00

B. Verkochte swapcontracten 0,00

V. Notionele bedragen van andere financiéle derivaten (+) 0,00
Gekochte contracten 0,00

B. Verkochte contracten 0,00

VI. Niet-opgevraagde bedragen op aandelen 0,00
VII. Verbintenissen tot verkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
VI Verbintenissen tot terugkoop wegens cessie-retrocessie 0,00
IX. Uitgeleende financiéle instrumenten 0,00
Aandelen 0,00

B. Obligaties 0,00

31/12/2014
EUR

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
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8.4. Resultatenrekening

VI.

VII.

I ®ommo

o o w >

A& - T omm

b.1.

Waardeverminderingen, minderwaarden en meerwaarden
Obligaties en andere schuldinstrumenten

Obligaties

Andere schuldinstrumenten

Met “embedded” financiéle derivaten
Geldmarktinstrumenten

Aandelen en andere met aandelen gelijk te stellen waardepapieren
Aandelen

ICB’s met een vast aantal rechten van deelneming
Andere effecten

ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming
Financiéle derivaten

Vorderingen, deposito’s, liquide middelen en schulden
Wisselposities en -verrichtingen

Andere wisselposities en -verrichtingen

Opbrengsten en kosten van de beleggingen

Dividenden

Interesten (+-)

Effecten en geldmarktinstrumenten

Deposito’s en liquide middelen

Interesten in gevolge ontleningen (-)

Swapcontracten (+/-)

Roerende voorheffingen (-)

Van Belgische oorsprong

Van buitenlandse oorsprong

Andere opbrengsten van beleggingen

Andere opbrengsten

Vergoeding tot dekking van de kosten van verwerving en realisatie van de
activa, tot ontmoediging van uittredingen en tot dekking van leveringskosten

Andere

Exploitatiekosten

Verhandelings- en leveringskosten betreffende beleggingen (-)
Financiéle kosten (-)

Vergoeding van de bewaarder (-)

Vergoeding van de beheerder (-)

Financieel beheer

Administratief- en boekhoudkundig beheer

Administratie kosten

Oprichtings- en organisatiekosten (-)

Bezoldigingen, sociale lasten en pensioenen ()

Diensten en diverse goederen (-)

Afschrijvingen en voorzieningen voor risico’s en kosten (-)
Taksen

Andere kosten (-)

Opbrengsten en kosten van het boekjaar (halfjaar)
Subtotaal Il + Il + IV

Winst (verlies) uit gewone bedrijfsuitoefening voor belasting op het resultaat
Belastingen op het resultaat
Resultaat van het boekjaar (halfjaar)

31/12/2015
EUR

(164 075,43)
(306 096,36)
(477 299,76)
171 203,40
171 203,40
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

54 048,61
0,00

0,00

87 972,32
87 972,32
1164 999,33
4811414
1119072,69
1097 842,22
21230,47
0,00

0,00

(2 187,50)

(2 187,50)
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

(491 334,90)
(22 468,83)
0,00

(16 752,95
(409 936,56
(392 979,66
(16 956,90
(1702,75
(4 665,93
(1071,42
(6 066,62
0,00

(26 728,27)
(1941,57)
673 664,43

)
)
)
)
)
)
)
)

509 589,00
0,00
509 589,00

31/12/2014
EUR

1403 807,89
1117 340,59
949 498 55
167 842,04
167 842,04
0,00

73 737,87
73 737,87
0,00

0,00

168 766,01
0,00

0,00
4396342
4396342
1230 256,61
25 300,00
1208 408,94
1200 562,88
7846,06
(1264,82)
0,00
(2187,51)
0,00
(2187,51)
0,00

0,00

0,00

0,00
(486 413,10)
(32765,12)
0,00

(11 856,13)
(390 829,58)
(373 940,49)
(16 889,09)
(2 216,50)
(3780,44)
(1607,13)
(6 795,06)
0,00

(30 456,28)
(6 106,86)
743 843,51

2 147 651,40
0,00
2 147 651,40
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8.5. Resultaatverwerking

31/12/2015 31/12/2014

EUR EUR

I Te bestemmen Winst (Te verwerken Verlies) 12 011 313,42 11 957 455,65
a. Overgedragen Winst (Verlies) van het vorige boekjaar 11 608 675,49 9732 700,66

; Te verwerken Winst (Verlies) van het boekjaar 509 589,00 2 147 651,40

& Ontvangen (Uitgekeerde) deelnemingen in het resultaat (106 951,07) 77 103,59

1. Onttrekking (Toevoeging) aan het Kapitaal 0,00 0,00
m Over te dragen (Winst) Verlies (11 864 176,07) (11 608 675,49)
V. (Dividenduitkering) (147 137,35) (348 780,16)
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8.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers

8.6.1. Samenstelling van de activa op 31 december 2015

(uitgedrukt in EUR)

Benaming

Status
ICB

Hoeveelheid

l. Effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten

Effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs

Obligaties en andere schuldinstrumenten

Uitgegeven door een staat
Belgié
BELGIUM 1% 15-22.06.31 /OLO

Totaal Belgié:
Duitsland

GERMANY 0.5% 15-15.02.25

Totaal Duitsland:
Spanje

MADRID 2.875% 14-06.04.19
SPAIN 4.2% 05-31.01.37

SPAIN 4% 10-30.04.20

SPANISH GOV 2.75% 14-31.10.24

Totaal Spanje:
Hongarije (Republiek)

HUNGARY 3.875% 05-24.02.20

Totaal Hongarije (Republiek):
lerland

IRELAND 5% 10-18.10.20

Totaal lerland:
Italié

ITALY 2.1% 10-15.9.21 /INFL
ITALY 4.75% 08-01.08.23
ITALY 4.75% 12-01.05.17 BTP
ITALY 4% 10-01.09.20 /BTP

Totaal Italié:
Litouwen (Republiek)

LITHUANIA 2.125% 14-29.10.26
LITHUANIA 3.375% 14-22.01.24

Totaal Litouwen (Republiek):
Portugal

PORTUGAL 3.85% 05-15.04.21
PORTUGAL 4.35% 07-16.10.17
PORTUGAL 4.95% 08-25.10.23

Totaal Portugal:
Roemenié

ROMANIA 2.875% 14-28.10.24

Totaal Roemenié:

1000 000,00

750 000,00

250 000,00
300 000,00
300 000,00
250 000,00

500 000,00

200 000,00

500 000,00
400 000,00
500 000,00
1000 000,00

750 000,00
250 000,00

600 000,00
300 000,00
300 000,00

500 000,00

Munt

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

EUR

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR

EUR
EUR
EUR

EUR

Koers in
Munt

Waarderingswaarde % %
gehouden portefeuille
door de
ICB
91,51 915 100,00 2,75%
915 100,00 2,75%
99,38 745 387,50 2,24%
745 387,50 2,24%
107,31 268 275,00 0,81%
123,04 369 105,00 1,11%
114,39 343 170,00 1,03%
109,19 272 975,00 0,82%
1253 525,00 3,77%
110,81 554 050,00 1,67%
554 050,00 1,67%
122,77 245 540,00 0,74%
245 540,00 0,74%
111,51 604 718,73 1,82%
125,76 503 020,00 1,51%
106,28 531 425,00 1,60%
115,84 1158 400,00 3,48%
2797 563,73 8,41%
109,32 819 900,00 2,47%
119,56 298 900,00 0,90%
1118 800,00 3,36%
112,64 675 840,00 2,03%
107,55 322 650,00 0,97%
119,84 359 505,00 1,08%
1357 995,00 4,08%
103,13 515 665,00 1,55%
515 665,00 1,55%

%
netto
actief

2,62%

2,62%

2,14%

2,14%

0,77%
1,06%
0,98%
0,78%

3,59%

1,59%

1,59%

0,70%

0,70%

1,73%
1,44%
1,52%
3,32%

8,02%

2,35%
0,86%

3,21%

1,94%
0,93%
1,03%

3,89%

1,48%

1,48%

-113-



Accent Fund Yield Opportunities

8.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming

Verenigde Staten
USA 0.125% 14-15.04.19 /INFL
Totaal Verenigde Staten:

Totaal Uitgegeven door een staat:

Status
ICB

Uitgegeven door een kredietinstelling

Belgié

ATENOR GROUP 5.375%12-26.10.17
ATENOR GRP 3.5% 14-03.12.19

CIE DU BOIS 3.8% 13-27.6.18
FORTIS BQUE FRN 07-5.12.17

Totaal Belgié:
Spanje

BBVA 3.5% 12-05.12.17
BBVASM 3.25% 13-21.03.16
FADE 2.875% 13-17.09.16
IBERDROLA 3.5% 10-13.10.16
SANT ID 4% 12-27.3.17

Totaal Spanje:
Frankrijk

PSA FIN 4.25% 11-25.02.16
RCI BQ 4% 11-16.3.16
SOCRAM 2.125%13-23.2.16
TOTAL CAP 2.25% 12-11.09.17

Totaal Frankrijk:
lerland

GE CAP UK 4.375% 12-31.07.19

Totaal lerland:
Italié

UNICREDIT 4.875% 12-7.3.17

Totaal Italié:
Luxemburg

GAZ CAP 5.338% 13-25.09.20
GLENCORE FI 1.25% 15-17.03.21
GLENCORE FIN 5.25% 10-22.3.17
SG ISSUER 3.25% 15-10.10.20/CLN

Totaal Luxemburg:
Nigeria (Federale Republiek)

AFRICA FINA 4.375% 15-29.04.20

Totaal Nigeria (Federale Republiek):
Nederland

BNG 3.25% 11-20.9.16

EDP FINANCE 4.625% 06-13.6.16
EDP FIN BV 4.75% 09-26.09.16
ENEL FIN 6.25% 07-15.9.17 REGS
NED WATBK 3.375% 12-3.4.17
RABOBK 6% 12-21.11.16 2786A SR

Hoeveelheid

1500 000,00

24.000,00
200 000,00
100 000,00
300 000,00

200 000,00
100 000,00
400 000,00
300 000,00
200 000,00

250 000,00
250 000,00
100 000,00
2300 000,00

500 000,00

161 000,00

250 000,00
250 000,00
300 000,00
400 000,00

600 000,00

3000 000,00
300 000,00
200 000,00
500 000,00

3100 000,00

2000 000,00

Munt

usb

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
EUR
EUR

EUR
EUR
EUR
NOK

GBP

EUR

GBP
EUR
EUR
EUR

usb

NOK
EUR
EUR
usb
NOK
TRY

Waarderingswaarde

99,47 1390 671,25
1390 671,25
10 894 297,48
105,41 25 298,88
102,39 204 774,00
101,99 101 990,00
107,49 322 470,00
654 532,88
106,40 212 790,00
100,65 100 648,00
101,88 407 520,00
102,59 307 758,00
104,49 208 980,00
1237 696,00
100,44 251 097,50
100,71 251 767,50
100,24 100 240,00
101,46 243 000,90
846 105,90
107,53 732 529,66
732 529,66
105,28 169 499,19
169 499,19
95,69 325935,10
72,57 181417,50
98,06 294 189,00
65,97 263 880,00
1065 421,60
100,16 551 986,77
551 986,77
101,37 316 679,66
101,60 304 800,00
102,79 205 588,00
106,77 490 350,88
102,78 331793,82
95,27 599 849,39

% %
gehouden portefeuille
door de
ICB

4,18%
4,18%
32,76%

0,08%
0,62%
0,31%
0,97%

1,97%

0,64%
0,30%
1,23%
0,93%
0,63%

3,72%

0,76%
0,76%
0,30%
0,73%

2,54%

2,20%
2,20%

0,51%

0,51%

0,98%
0,55%
0,89%
0,79%

3,20%

1,66%
1,66%

0,95%
0,92%
0,62%
1,47%
1,00%
1,80%

%
netto
actief

3,99%
3,99%
31,23%

0,07%
0,59%
0,29%
0,92%

1,88%

0,61%
0,29%
1,17%
0,88%
0,60%

3,55%

0,72%
0,72%
0,29%
0,70%

2,43%

2,10%
2,10%

0,49%

0,49%

0,93%
0,52%
0,84%
0,76%

3,05%

1,58%
1,58%

0,91%
0,87%
0,59%
1,41%
0,95%
1,72%

-114-



Accent Fund Yield Opportunities

8.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid Munt Koers in Waarderingswaarde % %
ICB Munt gehouden portefeuille
door de
ICB
TEVA PHARM 1.25% 15-31.03.23 500 000,00 EUR 94,47 472 370,00 1,42%
VOLKSWAGEN 2.25% 14-15.05.17 3000000,00 NOK 100,08 312 646,54 0,94%
Totaal Nederland: 3034 078,29 9,12%
Noorwegen
KOMMUNALBK2.875%12-16.5.17EMTN 3000000,00 NOK 102,48 320 144,21 0,96%
Totaal Noorwegen: 320 144,21 0,96%
Zweden
SBAB BK AB 2.375% 13-04.09.20 300000,00 EUR 106,32 318 954,00 0,96%
Totaal Zweden: 318954,00 0,96%
Verenigde Staten
LEHMAN 4.75% 04-16.01.14 DEFLT 400000,00 EUR 0,00 0,00 0,00%
Totaal Verenigde Staten: 0,00 0,00%
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling: 8930 948,50 26,85%
Uitgegeven door een internationale instelling
Luxemburg
BEI 4.25% 08-19.5.17 4000000,00 NOK 104,44 435 010,58 1,31%
Totaal Luxemburg: 435 010,58 1,31%
Totaal Uitgegeven door een internationale instelling: 435 010,58 1,31%
Uitgegeven door een privé-onderneming
Belgié
BARRY CALL.SVCS 6% 07-13.7.17 250000,00 EUR 107,40 268 500,00 0,81%
DELHAIZE GRP 3.125%12-27.02.20 300000,00 EUR 108,73 326 187,00 0,98%
DEME 4.145% 13-14.02.2019 400000,00 EUR 106,63 426 528,00 1,28%
FLUXYS BE 4.25% 12-03.05.18 141000,00 EUR 107,29 151 273,26 0,46%
MATEXI 4.625% 13-08.07.19 300000,00 EUR 100,23 300 690,00 0,90%
MONTEA 3.355% 14-28.05.21 200000,00 EUR 99,00 198 000,00 0,60%
NYRSTAR NV 5.375% 11-11.5.16 96 000,00 EUR 95,77 91 937,28 0,28%
ORES 4% 12-02.10.21 1400000,00 EUR 113,99 1595 860,00 4,80%
ORPEA BELG 4% 13-31.12.18 200000,00 EUR 104,01 208 021,60 0,63%
RECTICEL 5% 07-23.7.17 CONV. 150 000,00 EUR 101,06 151 584,00 0,46%
WDP 3.375% 14-13.06.21 243000,00 EUR 103,84 252 340,92 0,76%
Totaal Belgié: 3970 922,06 11,94%
Canada
PAC RUBIAL 5.375% 13-26.01.19 200000,00  USD 19,01 34 915,04 0,11%
Totaal Canada: 34 915,04 0,11%
Duitsland
THYSSENKP 4.375% 12-28.2.17 150 000,00 EUR 103,39 155 086,50 0,47%
Totaal Duitsland: 155 086,50 0,47%
Frankrijk
ACCOR 4.125% 14-PERP 200000,00 EUR 98,26 196 528,00 0,59%
ALSTOM 4.125% 10-01.02.17 250000,00 EUR 103,97 259 915,00 0,78%
LAFARGE 4.25% 05-23.03.16 300000,00 EUR 100,87 302 619,00 0,91%
PEUGEQT4.45%-1.1.16CV(EUR25.1) 1500,00 EUR 25,62 38 428,50 0,12%
RALLYE 7.625% 09-4.11.16 250000,00 EUR 100,47 251172,50 0,76%
SEB 4.5% 11-3.6.16 200000,00 EUR 101,69 203 378,00 0,61%

%
netto
actief

1,35%
0,90%

8,70%

0,92%

0,92%

0,91%
0,91%

0,00%
0,00%

25,60%

1,25%
1,25%

1,25%

0,77%
0,94%
1,22%
0,43%
0,86%
0,57%
0,26%
4,57%
0,60%
0,44%
0,72%

11,38%

0,10%
0,10%

0,45%
0,45%

0,56%
0,75%
0,87%
0,11%
0,72%
0,58%
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8.6. Samenstelling van de activa en kerncijfers (vervolg)

Benaming Status Hoeveelheid
ICB

Totaal Frankrijk:

[talié
ATLIM 3.375% 10-18.09.17 200 000,00
SNAM 3.5% 12-13.02.20 EMTN 500 000,00
TELECOM IT SPA 8.25%09-21.3.16 550 000,00
Totaal Italié:

Luxemburg
ARCELORMIT 10.625% 3.6.16/ST-UP 250 000,00
Totaal Luxemburg:

Nederland
THE FRUIT 5.75% 14-17.12.19 400 000,00
TNT POST 5.375% 14.11.17 300 000,00

Totaal Nederland:
Totaal Uitgegeven door een privé-onderneming:

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:
ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Aandelen

Jersey
CVC CRED PART EUR OP-EUR 4 500 000,00
Totaal Jersey:
Totaal Aandelen:

Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:

Totaal effecten toegelaten tot de officiéle notering aan een effectenbeurs:
Andere effecten

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Uitgegeven door een staat
Luxemburg

SG ISSUER 0% 15-20.7.20 250 000,00

Totaal Luxemburg:

Slowakije (Slovaakse Republiek)
SLOVAKIA 3.375% 12-15.11.24 200 000,00
Totaal Slowakije (Slovaakse Republiek):

Totaal Uitgegeven door een staat:
Uitgegeven door een kredietinstelling

Frankrijk

CACIB FRN 12-31.07.2018
SOCGEN 0% 13-29.02.16/SGQI

250 000,00
400 000,00

Totaal Frankrijk:
Nederland

BNPP AR 0% 15-16.7.18
BNPP AR 15-7.01.2021/CLN

500 000,00
400 000,00

Munt

EUR
EUR
EUR

EUR

EUR
EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

usb
usb

Koers in
Munt

Waarderingswaarde

1252 041,00

105,22
111,04
101,55

210 430,00
555 195,00
558 525,00

1324 150,00

101,93 254 817,50

254 817,50

96,00
108,94

384 000,00
326 829,00

710 829,00
7702761,10

27963 017,66

1,03 514 750,00
514 750,00
514 750,00
514 750,00

28 477 767,66

97,82 244 550,00

244 550,00

122,45 244.900,00
244.900,00

489 450,00

105,37
116,26

263 425,00
465 040,00

728 465,00

78,51
56,52

360 567,65
207 660,51

%
gehouden
door de
ICB

0,19%

% %
portefeuille  netto
actief

3,76% 3,59%

0,63%
1,67%
1,68%

0,60%
1,59%
1,60%

3,98% 3,80%

0,77% 0,73%

0,77% 0,73%

1,16%
0,98%

1,10%

0,94%
2,14% 2,04%
23,16% 22,08%

84,07%  80,16%

1,55% 1,48%

1,55% 1,48%
1,55% 1,48%
1,55% 1,48%

85,62%  81,64%

0,74% 0,70%

0,74% 0,70%

0,74% 0,70%

0,74% 0,70%

1,47% 1,40%

0,79%
1,40%

0,76%
1,33%

2,19% 2,09%

1,08%
0,62%

1,03%
0,60%
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Benaming Status Hoeveelheid

ICB

Totaal Nederland:
Verenigde Staten

LEHMAN BR 4% 05-9.3.15/DEFLT 400 000,00

Totaal Verenigde Staten:
Totaal Uitgegeven door een kredietinstelling:

Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:
ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming

Obligaties en andere schuldinstrumenten
Frankrijk
EDR EUROPE CONVERT. A CAP 3DEC 2

Totaal Frankrijk:
lerland

ALGEBRIS FINANCIAL CR -ID EUR- 3

Totaal lerland:
Luxemburg

AWF GL INF BD AHCRI/CAP
BLUEBAY EM CORP BD FD /-R- EUR
MOOR EU HY SD-RE- CAP

TEMP GLB BD -A-ACC

N W NN

Totaal Luxemburg:
Totaal Obligaties en andere schuldinstrumenten:
Totaal ICB’s met een veranderlijk aantal rechten van deelneming:

Totaal andere effecten:

1500,00

5400,00

1400,00
2000,00
375,00
38 000,00

Totaal effecten, geldmarktinstrumenten, ICB’s en financiéle derivaten:

IIl.  Deposito’s en liquide middelen
Banktegoeden op zicht

KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.
KBC SECURITIES N.V.

Totaal banktegoeden op zicht:
Totaal deposito’s en liquide middelen:

lll.  Overige vorderingen en schulden

IV.  Andere netto-activa

V.  Totaal van het netto-actief

Munt

EUR

EUR

EUR

usb
EUR
EUR
usb

GBP
EUR
SEK
usb
NOK

Waarderingswaarde % %
gehouden portefeuille
door de
ICB
568 228,16 1,71%
0,00 0,00 0,00%
0,00 0,00%
1296 693,16 3,90%
1786 143,16 5,37%
584,28 876 420,00 0,10% 2,64%
876 420,00 2,64%
114,18 616 572,00 0,08% 1,85%
616 572,00 1,85%
91,55 117 727,57 0,01% 0,35%
168,04 336 080,00 0,04% 1,01%
251,60 94 348,50 0,04% 0,28%
27,36 954 973,82 0,00% 2,87%
1503 129,89 4,52%
2996 121,89 9,01%
2996 121,89 9,01%
4782 265,05 14,38%
33260 032,71 100,00%
735 632,54
367 938,04
52 458,54
44 257,44
15 573,50
1215 860,06
1215 860,06
17 671,90
389 416,28
34 882 980,95

%
netto
actief

1,63%

0,00%
0,00%
3,72%

5,12%

2,51%

2,51%

1,77%

1,77%

0,34%
0,96%
0,27%
2,74%

4,31%
8,59%
8,59%
13,71%

95,35%

2,11%
1,06%
0,15%
0,13%
0,05%

3,49%
3,49%
0,05%

1,12%

100,00%
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(2) ICB’s ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de Richtlijn 2009/65/EG.

(3) ICB's niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die voldoen aan de voorwaarden van de

Richtlijn 2009/65/EG.

(4) ICB’s niet ingeschreven bij de Autoriteit voor Financiéle Diensten en Markten die niet voldoen aan de voorwaarden van de

Richtlijn 2009/65/EG.

De lijst der wijzigingen in de toestand van de effectenportefeuille kan gratis bekomen worden bij Société Générale Private Banking met zetel
te Kortrijksesteenweg 302 — 9000 Gent en de VDK Spaarbank N.V. met zetel te Sint Michielsplein 16 — 9000 Gent, die instaat voor de

financiéle dienst.-

Economische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Geografische spreiding van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

Openbare non-profitinstellingen

Financiéle vennootschappen, beleggings- en diversen

andere venn.

Trusts / Beleggingsfondsen
Banken en kredietinstellingen
Energie- en watervoorziening
Vastgoed

Hypotheek- en financieringsmaatschappijen (MBS, ABS)

Kleinhandel en warenhuizen
Telecommunicatie

Verkeer en vervoer
Supranationale organisaties
Diverse diensten

Mijnbouw, kolen- en staalindustrie
Diverse handelsvennootschappen
Bouwmaterialen en bouwindustrie
Voeding en frisdranken

Elektrische toestellen en onderdelen
Gezondheidszorg en sociale diensten

Diverse verbruiksartikelen

Logies, catering, ontspanningsfaciliteiten

Chemie
Non-ferrometalen
Voertuigen

Olie en aardgas
Totaal

Belgié

Nederland

Italié

Frankrijk

Luxemburg

Spanje

lerland

Verenigde Staten

Portugal

Litouwen (Republiek)
Duitsland

Hongarije (Republiek)
Nigeria (Federale Republiek)
Roemenié

Jersey

Noorwegen

Zweden

Slowakije (Slovaakse Republiek)
Canada

Totaal

34,18%
18,16%

10,56%
10,41%
6,92%
2,26%
2,19%
1,74%
1,68%
1,62%
1,31%
1,28%
1,23%
1,16%
0,91%
0,81%
0,78%
0,63%
0,61%
0,59%
0,46%
0,28%
0,12%
0,11%
100,00%

16,66%
12,97%
12,90%
11,13%
10,53%
7,49%
4,79%
4,18%
4,08%
3,36%
2,71%
1,67%
1,66%
1,55%
1,55%
0,96%
0,96%
0,74%
0,11%
100,00%
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Spreiding per munt van de effectenportefeuille op
31 december 2015
(in procenten van de effectenportefeuille)

EUR
uUsD
NOK
GBP
TRY
Totaal

8.6.2. Wijzigingen in de samenstelling van de activa van het compartiment

(in de valuta van het compartiment)

Aankopen
Verkopen

Totaal 1

Inschrijvingen
Terugbetalingen

Totaal 2
Referentiegemiddelde van het totale netto-vermogen

Omloopsnelheid

Gecorrigeerde omloopsnelheid

1ste semester

6 141 214,17
3 805 430,75

9 946 644,92

4944 156,88
5577 033,67

10521 190,55
41 472 189,94
-1,39%

0,27%

2de semester

3 368 763,82
2502 025,35

5870789,17

553 763,72
4 470769,17

5024 532,89
37 305 473,62
2,27%

2,76%

76,78%
12,35%
5,89%
3,18%
1,80%
100,00%

Volledig boekjaar

9509 977,99
6 307 456,10

15817 434,09

5497 920,60
10 047 802,84

15 545 723,44
39 388 831,78
0,69%

241%

Een cijfer dat de 0% benadert, impliceert dat de transacties met betrekking tot de effecten, respectievelijk met betrekking tot de activa met
uitzondering van deposito’s en liquide middelen tijdens een bepaalde periode uitsluitend in functie van de inschrijvingen en de terugbetalingen
zijn uitgevoerd. Een negatief percentage toont aan dat de inschrijvingen en de terugbetalingen slechts weinig of, in voorkomend geval,
helemaal geen transacties in de portefeuille teweeg hebben gebracht.De gedetailleerde lijst van de tijdens het boekjaar uitgevoerde
transacties kan gratis worden ingekeken bij Société Générale Private Banking met zetel te Kortrijksesteenweg- 302 — 9000 Gent , die instaat

voor de financiéle dienst.

8.6.3. Evolutie van het aantal inschrijvingen, terugbetalingen en van de netto-inventariswaarde

Evolutie van het aantal rechten van deelneming im omloop 31 december 2015

Periode Inschrijvingen Terugbetalingen Einde periode
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 23 291,26 16 208,34 36 365,86 11 348,90 161 036,33 61 525,89
31/12/2014 12 133,32 43 795,43 20 273,74 18 126,29 152 895,90 87 195,04
31/12/2015 5 643,52 32 476,82 34 086,07 27 711,02 124 453,35 91 960,84
Bedragen betaald en ontvangen door de ICB
(in de valuta van het compartiment)
Periode Inschrijvingen Terugbetalingen
Kapitalisatie Distributie Kapitalisatie
31/12/2013 3931 639,37 2 211 823,56 6 149 138,35
31/12/2014 2139 906,78 5736 192,70 3528 581,55
31/12/2015 1049 766,54 4 448 154,06 6 319 528,76

Totaal

222 562,22
240 090,94
216 414,19

Distributie

1526 772,43
2 394 829,07
3728 274,08
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Netto-inventariswaarde einde periode
(in de valuta van het compartiment)

Staafdiagram

20%

15%

10%

5% 1

Periode van het compartiment Per aandeel
Kapitalisatie Distributie
31/12/2013 35 443 186,64 170,53 129,73
31/12/2014 39 348 228,34 180,73 134,37
31/12/2015 34 882 980,95 182,76 131,99
8.6.4. Rendementen
(uitgedrukt in %)
Klasse C (KAP)
1 jaar 3jaar 5 jaar 10 jaar Sinds start
1,12% 2,76% 3,22% 2,54% 2,98%
Klasse C (KAP)
Jaarlijkse rendementen over de laatste 10 jaar per 31/12/2015
¥ Accent Fund Yield Opportunities - deelneming van KAP (EUR)
16,98%
9,33%
5,98%
4,48%
— —

0% 1

-5% 1

-10% 1

-15% 1

-0,25%

-0,31%

-9,77%

]
-1,25%

2006-12-31

2007-12-31

2008-12-31

2009-12-31  2010-12-31

2011-12-31  2012-12-31  2013-12-31

2014-12-31  2015-12-31

Het gaat om rendementscijfers die gebaseerd zijn op historische gegevens die geen enkele waarborg kunnen geven met betrekking tot het
toekomstige rendement en die geen rekening houden met mogelijke herstructureringen.

8.6.5. Kosten
(uitgedrukt in % )

Lopende kosten:
BE0940078513 Klasse C CAP
BE0948839825 Klasse C DIS

1,19%
1,19%

De lopende kosten, berekend overeenkomstig de bepalingen van Verordening Nr. 583/2010 van de Commissie van 1 juli 2010 tot
uitvoering van Richtlijn 2009/65/EG van het Europees Parlement en de Raad wat betreft essentiéle beleggersinformatie en de
voorwaarden waaraan moet worden voldaan als de essentiéle beleggersinformatie of het prospectus op een andere duurzame drager
dan via papier of via een website wordt verstrekt (hierna “Verordening 583/2010"), zijn opgenomen in de essentiéle beleggersinformatie.
De lopende kosten bevatten alle betalingen uit de activa van de bevek die worden vereist of toegestaan door reglementering, de
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statuten of het prospectus. Ze bevatten echter geen prestatievergoedingen, instap- en uitstapvergoedingen rechtstreeks door de
belegger betaald, de transactiekosten, behalve diegene die gefactureerd worden door de depothoudende bank, de beheermaatschappij,
de administratief agent, de bestuurders van de bevek of om het even welke beleggingsadviseur. Instap- en uitstapvergoedingen betaald
door de ICB voor het kopen en verkopen van stukken van een andere ICB maken ook deel uit van de lopende kosten. Bovendien
omvatten ze niet de rente op leningen en kosten die betrekking hebben op het houden van derivaten (bv. margin calls).

Ze zijn vastgesteld op basis van de kosten van het vorige boekjaar en worden uitgedrukt in percentage van de gemiddelde netto activa
van de betreffende periode. In bepaalde gevallen kunnen zij tevens worden uitgedrukt in de vorm van een maximumbedrag of
gebaseerd zijn op een andere periode van é€én jaar in het verleden. Zij kunnen tevens het voorwerp uitmaken van een schatting.
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8.7. Toelichtingen bij de financiéle staten op
31 december 2015

8.7.1. Recurrente vergoedingen, provisies en kosten gedragen door het compartiment

Recurrente provisies en kosten gedragen door het compartiment (in valuta van het compartiment of percentage berekend op de
netto-inventariswaarde van de activa)

De vergoedingen:

- voor het beheer van de beleggingsportefeuille aan een jaarlijks percentage van 1%, maandelijks berekend en betaalbaar

- voor de administratie aan een jaarlijks percentage van 0,045% van de gemiddelde netto-activa, maandelijks berekend en betaalbaar
(min. 600 EUR per maand, max. 1 250 EUR per maand)

- voor de bewaarder:

* 2 500 EUR per jaar;

* 0,015% per jaar voor de activa genoteerd op Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar;

* 0,02% per jaar voor de activa genoteerd op andere markten dan Euronext, maandelijks berekend en betaalbaar

- Voor andere kosten aan een jaarlijks percentage van 0,1%

Ze worden maandelijks geheven.

8.7.2. Toe terekenen kosten (Balans VI.C.)
Dit bedrag omvat per 31 december 2015:

- de vergoeding voor de Beheersprovisie

29 121,56 EUR

- de vergoeding van de Administratie

1 250,01 EUR

- de vergoeding van de Depothoudende Bank

653,17 EUR

- de vergoeding voor de Onafhankelijke Bestuurder
178,57 EUR

- te betalen intresten op zichtrekeningen en ontleningen
511,50 EUR

- een voorziening voor andere jaarlijkse kosten (vergoeding Controle-autoriteiten, honoraria van de revisor, kosten voor de verslagen,
publicatiekosten,...)

37 094,82 EUR

Voor een totaal van: 68 809,63 EUR

8.7.3. Vergoeding Commissaris

Artikel 134 88 2 en 4 van het wetboek van Vennootschappen: vermelding van de audithonoraria.

Bedrag van de gefactureerde vergoeding (per jaar) excl. BTW: 4 258 EUR
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